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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERAGCAO DO REGULAMENTO DO
CAPITANIA FEEDER INFRA GERAL ADVISORY RENDA FIXA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ n° 65.028.081/0001-83
("Fundo”)

Pelo presente instrumento particular de alteracdo (“Instrumento de Alteracdo”), a XP INVESTIMENTOS
CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira com sede na
Praia De Botafogo, 501, BLC I SAL 501, Botafogo, na cidade e Estado do Rio de Janeiro, CEP 22.250-911,
inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPJ/ME") sob o
n° 02.332.886/0001-04 (“Administradora”), devidamente autorizada pela Comissdo de Valores Mobiliarios
("CVM") a prestar os servicos de administracdo de carteira de valores mobiliarios, conforme o Ato
Declaratério CVM n° 10.460, de 26 de junho de 2009,

CONSIDERANDO QUE:

(i) o Fundo se encontra devidamente constituido nos termos da Resolucdao da CVM n° 175, de 23 de

dezembro de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 175") e sua respectiva documentacdo encontra-
se devidamente registrada junto a CVM, inclusive, sem limitagdo, no que diz respeito ao regulamento do

Fundo ("Regulamento”);

RESOLVE, por meio do presente Instrumento de Alteracao:

L Ajustar o "Percentual do PL" indicado no item 5 do Anexo Descritivo do Regulamento do Fundo,
excluindo a porcentagem atualmente prevista, tendo em vista que o tipo de “/nvestimento no Exterior é
vedado, conforme indicado no respectivo item, passando a vigorar da seguinte forma:

5. Investimento no Exterior

Tipo de Operacao Classe Percentual do PL

Investimento no Exterior, realizado de forma
direta; ativos financeiros, fundos de| Vedado Vedado
investimento/veiculos
de investimento e contratos de derivativos
emitidos no exterior.
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I.  Ajustar o item "A. Taxas e outros Encargos’, para refletir as taxas cobradas no ambito deste Fundo
Feeder, da seguinte forma:

Taxa de Administracao

Pela prestacédo dos servicos de administracdo da Classe, sera devida uma remuneracdo fixa mensal de R$
3.500 (trés mil e quinhentos reais).
A remuneragdo aqui prevista é devida exclusivamente a Administradora, ndo sendo devido qualquer valor,
no dmbito deste Fundo, a titulo de gestéo.

Taxa de Performance Taxa de Ingresso e Saida
Néo ha Néo ha
Taxa maxima de distribuicao: Taxa Maxima de custodia:
N/A Valor fixo mensal de R§ 350000 (trés mil €
quinhentos reais).

L. Incluir a expressdo de “Classe de Investimento em Cotas” na denominacdo da classe do Anexo
Descritivo do Regulamento, que passard a constar como “Classe Unica de Investimento em Cotas do

Capitdnia Feeder Infra Advisory Geral Renda Fixa Fundo De Investimento Em Infraestrutura
Responsabilidade Limitada (“Classe”)".

IV. Consolidar o Regulamento para todos os fins, em linha com o disposto no item I, o qual passara a

vigorar a partir da abertura de 09 de abril de 2026, conforme conteldo constantes do Anexo I do
presente Instrumento de Alteracgao.

E, estando assim deliberadas as matérias acima indicadas, o presente Instrumento de Alteracdo sera
assinado pela Administradora.

Rio de Janeiro, 09 de abril de 2026.

DocuSigned by: DocuSigned by:
(wimn Barves (ndids Maress (leuw? Purtiva
20F48D526C84433— BOEFD926E7334AF...

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Administradora
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REGULAMENTO DO

CAPITANIA FEEDER INFRA GERAL ADVISORY RENDA FIXA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ n° 65.028.081/0001-83

("Fundo”)

CONDICOES GERAIS APLICAVEIS AO FUNDO

Término | Exercicio Social:

Prazo de Duragao: Classes:

Duracdo de 12 meses,
encerrando no ultimo Dia Util
do més de Dezembro.

Indeterminado Classe Unica

A. PRESTADORES DE SERVICO

Prestadores de Servico Essenciais

Gestora Administradora

CAPITANIA ALTERNATIVES S/A
Ato Declaratoério: 19.844, de 27 de maio de 2022
CNPJ: 41.475.648/0001-00

XP INVESTIMENTOS CCTVM S.A.
Ato Declaratério: 10.460, de 26 de junho de 2009
CNPJ: 02.332.886/0001-04

Outros

Custodia

Distribuicao

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A.

CNPJ: 36.113.876/0001-91
Ato Declaratoério: 11.484 de 27/12/2010

Instituicdes contratadas
conforme lista disponivel

no site da Gestora.

B. RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICO

disposicdes regulamentares aplicaveis.

Os Prestadores de Servicos Essenciais, o Custodiante e os demais prestadores de servico contratados respondem
perante a CVM, os Cotistas e quaisquer terceiros, na esfera de suas respectivas competéncias, sem solidariedade
entre si ou com o Fundo, por seus proprios atos e omissdes contrarios a lei, ao presente Regulamento ou as

C. SUPERVISAO E GERENCIAMENTO DE RISCOS
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L. A supervisdo e o gerenciamento de riscos sdo realizados por areas independentes dos Prestadores de Servicos
Essenciais, no limite de suas respectivas competéncias.

II. Especificamente em relacdo ao risco de liquidez, o gerenciamento é realizado pela Gestora e supervisionado
pela Administradora, nos termos da regulamentacdo aplicavel, mediante a apura¢do do valor total dos ativos
passiveis de liquidagdo financeira em um determinado prazo, ponderado pelas regras de resgate e pela
composicao da carteira do Fundo, atribuindo-se probabilidades para a negociacao desses ativos nas condi¢des
de mercado vigentes.

M. O gerenciamento de riscos (i) pode utilizar dados histéricos e suposi¢des para tentar prever o
comportamento da economia e, consequentemente, os possiveis cenarios que eventualmente afetem o Fundo,
nao havendo como garantir que esses cenarios ocorram na realidade, e (ii) ndo elimina a possibilidade de perdas
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para os Cotistas.

IV. A exatiddo das simulacbes e estimativas utilizadas no monitoramento pode depender de fontes externas de
informacgao, as quais serdo as Unicas responsaveis pelos dados fornecidos, ndo respondendo os Prestadores de
Servicos Essenciais por eventual incorrecdo, incompletude ou suspensdo de divulgacdo dos dados fornecidos
por tais fontes, de modo a prejudicar o referido monitoramento.

D. REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVICO

I. Os pagamentos das remuneracdes devidas aos prestadores de servicos podem ser efetuados diretamente pelo
Fundo, nas formas e prazos entre eles ajustados, até o limite de cada uma das taxas, observado o disposto no
item E (Encargos do Fundo) deste Regulamento e nas regras de remuneracdo previstas no Anexo Descritivo
deste Regulamento, relativamente a classe de Cotas.

II. A Taxa de Administracao, a Taxa de Gestdo, a Taxa Maxima de Custddia e a Taxa Maxima de Distribuicdo serao
calculadas de acordo com o disposto no Anexo Descritivo deste Regulamento, relativamente a classe de Cotas.

III. A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo ndo incluem os valores correspondentes as taxas, remuneragédo
dos prestadores de servicos e demais encargos incidentes sobre os fundos investidos que (i) tenham suas cotas
admitidas a negociacdo em mercado organizado e (ii) sejam geridos por partes ndo relacionadas a Gestora, os
quais também podem cobrar taxa de ingresso, saida e/ou performance, conforme seus respectivos
regulamentos. Os demais fundos terdo suas Taxas de Administracdo e Taxa de Gestdo incorporadas nas taxas
maximas da classe de Cotas indicadas no Anexo Descritivo deste Regulamento.

E. ENCARGOS DO FUNDO

L. Constituem encargos do Fundo as seguintes despesas, que lhe podem ser debitadas diretamente, assim como
de sua classe de Cotas, sem prejuizo de outras despesas previstas na regulamentagao vigente:

(i) taxas, impostos ou contribui¢cdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas que recaiam ou venham
a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo ou de sua classe de Cotas;

(ii) despesas com o registro de documentos, impressdo, expedicao e publicacao de relatérios e informacdes
periddicas previstas na regulamentacdo vigente;

(i) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo ou de sua classe de Cotas, inclusive
comunicacdes aos Cotistas;

(iv) honorérios e despesas do Auditor Independentse;
(v) emolumentos e comissdes pagas por opera¢des da carteira de ativos;

(vi) despesas com a manutencao de ativos cuja propriedade decorra de execugao de garantia ou de acordo
com devedor;

(vii)  honorarios de advogado e custas e despesas processuais correlatas que sejam incorridas em razdo de
defesa dos interesses do Fundo ou da classe de Cotas, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacao
imputada, se for o caso;

(viii) gastos derivados da celebracao de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim como a parcela
de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo
dos prestadores dos servicos no exercicio de suas respectivas funcdes;

(ix) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;

(x) despesas com a realizacdo de Assembleia de Cotistas;
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(xi) despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacao, cisdo, transformacao ou liquidagéo do Fundo ou
da classe de Cotas;

(xii)  despesas com liquidagédo, registro e custddia de operagdes com ativos da carteira;
(xiii) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagdes da carteira de ativos;

(xiv) no caso de classe fechada, despesas inerentes a distribuicdo primaria de cotas e/ou admissao das cotas
a negocia¢do em mercado organizado, conforme aplicavel;

(xv) taxas de administracdo e de gestao;

(xvi) montantes devidos a fundos investidores na hipdtese de acordo de remuneragdo com base na taxa de
administracdo, performance ou gestao, observado o disposto no art. 99 da Resolu¢do CVM 175;

(xvii) taxa maxima de distribuicao;
(xviii) despesas relacionadas ao servico de formacado de mercado, se houver;

(xix) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da classe de cotas, desde que de acordo
com as hipdteses previstas na regulamentacdo aplicavel;

(xx)  despesas decorrentes da contratacdo de agéncia de classificagdo de risco de crédito;
(xxi) taxa de performance, se houver; e
(xxii) taxa maxima de custddia.

II. Ndo estdo incluidas neste rol quaisquer consultas preventivas relacionadas as opera¢des do Fundo ou de sua
classe de Cotas. Todas as despesas eventualmente atribuidas ao Fundo ou a sua classe de Cotas com consultores
juridicos deverdo ser previamente avaliadas e, conforme o caso, aprovadas pela Administradora.

III. Quaisquer despesas nao previstas como Encargos do Fundo correm por conta do Prestador de Servigo
Essencial que a tiver contratado, inclusive a eventual remuneracdo dos membros do conselho ou comité do
Fundo, quando constituidos por iniciativa de Prestador de Servico Essencial.

F. ASSEMBLEIA DE COTISTAS

I. Competéncia privativa: Compete privativamente a Assembleia de Cotistas deliberar sobre as seguintes
matérias, comuns ao Fundo e a sua classe de Cotas:

(i) as demonstragdes contabeis em, no minimo, 15 (quinze) dias apds estarem disponiveis aos Cotistas,
contendo parecer do Auditor Independente;

(i) a substituicdo de Prestador de Servigo Essencial;
(iii) a emissao de novas cotas, nas classes fechadas;

(iv)  afusdo, aincorporacao, a cisdo, total ou parcial, a transformacao ou a liquidacdo do Fundo ou de sua
classe de Cotas; e

(v) a alteragdo deste Regulamento, ressalvado o disposto no art. 52 da Resolugdao CVM 175;

(vi) o plano de resolucdo de patrimonio liquido negativo, no caso de classe com responsabilidade limitada
dos cotistas;

(vii) o pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da classe de cotas, no caso de classe com responsabilidade
limitada dos cotistas;

(viii) aamortizagdo de cotas.
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II. Convocacao: As Assembleias de Cotistas serdo convocadas com, no minimo, 15 (quinze) dias de antecedéncia
da data de sua realizacao.

IL1. A convocagdo serd realizada mediante o envio, a cada Cotista, de correspondéncia eletronica, e
disponibilizada na pagina da Administradora e da Gestora na rede mundial de computadores, contendo a data,
a hora e o local em que sera realizada a Assembleia de Cotistas e a pagina da rede mundial de computadores
em que o Cotista pode acessar os documentos pertinentes a eventual proposta submetida a apreciacdo da
Assembleia de Cotistas.

II.2. A presenca da totalidade dos Cotistas supre eventual falta de convocacao.

III. Forma: As Assembleias de Cotistas poderdo ser realizadas de forma presencial, por meio eletrénico, por
meio parcialmente eletrénico ou por meio de consulta formal, conforme orienta¢des constantes da convocacao,
observado que, no caso de consulta formal, estara dispensada a reunido dos Cotistas.

IV. Quérum e Deliberacoes: A Assembleia de Cotistas se instala com a presenca de qualquer niumero de
Cotistas.

IV.1. As deliberacdes da Assembleia de Cotistas sdo tomadas por maioria de votos dos presentes e a cada Cotista
cabe uma quantidade de votos representativa da sua participacdo no Fundo.

IV.2. Os Cotistas poderdo votar por meio de envio de comunicagdo eletrénica, mediante meio eletrénico a ser
disponibilizado pela Administradora, sempre que a Administradora permitir tal faculdade, desde que os votos
sejam recebidos até a véspera da data de realizagdo da Assembleia de Cotistas, para fins de cOmputo.

IV.3. Caso a Assembleia de Cotistas seja realizada por meio de consulta formal, os Cotistas deverao se manifestar,
por meio eletronico, no prazo definido na consulta formal, desde que respeitado o prazo minimo da
regulamentagdo em vigor.

V. Quem pode votar: Somente podem votar nas Assembleias de Cotistas os Cotistas inscritos no registro de
Cotistas na data da convocacdo, seus representantes legais e/ou procuradores legalmente constituidos ha
menos de um ano.

V.1. Nado podem votar nas Assembleias de Cotistas: (i) o prestador de servico, essencial ou ndo; (ii) os socios,
diretores e empregados do prestador de servico; (iii) as partes relacionadas ao prestador de servigo, seus sécios,
diretores e empregados; (iv) o Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo ou a sua classe de Cotas; e
(v) o Cotista, na hipdtese de deliberacdo relativa a laudos de avaliagdo de bens de sua propriedade.

V.2. A vedacdo prevista no item V.1. ndo se aplica quando estas pessoas forem os Unicos cotistas do Fundo, da
classe ou da subclasse, conforme o caso, ou quando houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais
cotistas do Fundo, da mesma classe ou subclasse, conforme o caso, que pode ser manifestada na propria
Assembleia de Cotistas ou constar de permissdo previamente concedida pelo cotista, seja especifica ou genérica,
e arquivada pela Administradora.

G. FATORES DE RISCO GERAIS

I. AS APLICACOES NO FUNDO NAO CONTAM COM GARANTIA DOS PRESTADORES DE SERVICOS
ESSENCIAIS, DO CUSTODIANTE, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO E/OU DO FGC.

II. O OBJETIVO E A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO NAO REPRESENTAM, SOB QUALQUER
HIPOTESE, GARANTIA DO FUNDO OU DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS QUANTO A
SEGURANGCA, A RENTABILIDADE E A LIQUIDEZ DOS TIiTULOS COMPONENTES DAS CARTEIRAS DE
ATIVOS.

III. Os servigos sdo prestados ao Fundo em regime de melhores esforcos, havendo apenas obrigacdo de meio,
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e ndo existindo nenhum nivel garantido de resultado ou desempenho dos investimentos.

IV. O Fundo podera estar exposto a significativa concentracdo em ativos financeiros de poucos emissores ou a
uma Unica ou algumas poucas modalidades de ativos, observadas as disposi¢des constantes da regulamentacdo
em vigor.

V. Embora os Prestadores de Servicos Essenciais adotem métricas de supervisdo e gerenciamento de riscos,
conforme descritos no item C deste Regulamento, ndo ha garantia contra eventuais perdas patrimoniais as quais
a carteira do Fundo possa incorrer.

VI. Cabe ao Cotista o controle e a consolidacdo de seus investimentos mantidos no Fundo com os demais
investimentos de sua carteira prépria ou mantidos em outros fundos que ndo estejam sob administracdo da
Administradora. A Administradora e/ou a Gestora nado sao responsaveis pela observancia de quaisquer outros
limites, condi¢bes ou restricdes que ndo os expressamente estabelecidos neste Regulamento. As vedacdes
previstas no Fundo se aplicam exclusivamente a carteira do préprio Fundo, e ndo indiretamente a carteira dos
fundos investidos.

VII. O Fundo esta sujeito a potenciais conflitos de interesse em razdo da aquisicdo de ativos financeiros (i)
emitidos pela gestora e/ou empresas do seu grupo econdmico; e/ou (ii) cuja estruturagdo, distribuicdo,
intermediacdo e/ou negociagdo seja realizada por instituicdo intermediaria integrante do mesmo grupo
econdmico da gestora.

VIII. Os fatores de risco e principais pontos de atencao da classe de Cotas encontram-se detalhados no
Anexo Descritivo deste Regulamento.

H. TRIBUTACAO APLICAVEL

A tributacdo aplicavel aos Cotistas e ao Fundo sera aquela definida pela legislacdo tributaria brasileira. Podera
haver tratamento tributario diferente do disposto nos itens abaixo a outros Cotistas sujeitos a regras de
tributacdo especificas, na forma da legislacdo em vigor.

I Tratamento tributario da carteira do Fundo:

O Fundo buscard cumprir com os requisitos legais e manter a composicdo da carteira enquadrada como
investimento prioritario para fins da Lei n® 12.431/11 e aplicagdo do tratamento tributario incentivado. No
entanto, ndo ha garantia de que os rendimentos do Fundo receberdo o tratamento tributario previsto na Lei n°
12.431/11.

Os rendimentos e ganhos apurados nas operagOes da carteira do Fundo ndo estdo sujeitos a tributacdo pelo
Imposto de Renda.

IL. Tratamento tributario dado aos Cotistas:

Os rendimentos produzidos pelo Fundo, decorrentes da amortizagdo ou do resgate de cotas do Fundo, bem
como com ganhos de capital decorrentes de alienagdo de cotas do Fundo, estardo sujeitos a incidéncia do
Imposto de Renda Retido na Fonte ("IRRE"), de acordo com as seguintes aliquotas, previstas na Lei n® 12.431/14:
(@) 0% (zero por cento), quando auferidos por pessoa fisica residente no Brasil ou por beneficidrio residente ou
domiciliado no exterior, que realizar opera¢des financeiras no Brasil de acordo com as normas e condi¢des
estabelecidas pelo Conselho Monetéario Nacional ("CMN"), desde que ndo esteja em jurisdi¢do com tributacdo
favorecida; e (b) 15% (quinze por cento), quando auferidos por pessoa juridica tributada com base no lucro real,
presumido ou arbitrado ou por pessoa juridica isenta ou optante pelo Simples Nacional. O IOF aplicavel aos
Cotistas incidira a aliquota descrita na legislacdo vigente na hipdtese da ocorréncia dos eventos nela previstos.

I. INFORMACOES COMPLEMENTARES
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L. Servico de Atendimento ao Cotista

Os Cotistas poderdo solicitar o esclarecimento de quaisquer duvidas sobre o Fundo ou enviar reclamacgdes,
conforme o caso, por meio do Servico de Atendimento ao Cotista: 0800-77-20202 | Ouvidoria: 0800-722-3730

II. Foro para solucao de conflitos
Foro Central da Comarca da Capital do Estado do Rio de Janeiro.
III. Politica de voto da Gestora

O Fundo exercera seu direito de voto em relagdo aos ativos investidos em observancia aos parametros e regras
constantes da politica de voto da Gestora, disponibilizada no site da Gestora.

IV. Anexo Descritivo e Apéndices

O(s) Anexo(s) Descritivo(s) e o(s) Apéndice(s) deste Regulamento constituem parte integrante e inseparavel deste
Regulamento e obriga integralmente os prestadores de servico e os Cotistas da classe de Cotas. Em caso de
qualquer conflito ou controvérsia entre as disposi¢cdes da parte geral do Regulamento, de seu(s) Anexo(s)
Descritivo(s), e de seu(s) Apéndices, deverdo prevalecer as disposicbes mais especificas do(s) Anexo(s)
Descritivo(s) e/ou do(s) Apéndice(s), conforme o caso.

Rio de Janeiro, 09 de abril de 2026
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Anexo Descritivo

Classe Unica de Investimento em Cotas do Capitania Feeder Infra Advisory Geral Renda Fixa Fundo De

Investimento Em Infraestrutura Responsabilidade Limitada (“Classe”)

Publico-alvo: Condominio: Prazo:
Publico em Geral Aberto. Indeterminado.
Responsabilidade dos Cotistas: Classe: Término | Exercicio Social:
Limitada. Unica Duracdo de 12 meses, encerrando
no ultimo Dia Util do més de
Dezembro.

Politica de Investimento

I. Objetivo: A Classe tem por objetivo obter ganhos, mediante a aplicagdo de recursos, preponderantemente,
em cotas de emissdo de outras classes de fundos de investimento de renda fixa do subtipo “Infraestrutura”,
voltados ao investimento em titulos, valores mobilidrios e/ou ativos financeiros de infraestrutura, negociados
no mercado interno, preponderantemente aqueles de que trata o 2° da Lei n°® 12.431 de 24 de junho de 2011
(“Lei n® 12.431"), os quais estdo relacionados a captacdo de recursos com vistas a implementar projetos de
investimento na area de infraestrutura ou de producdo econdémica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e
inovacao, e que sejam considerados prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal ("Ativos
de Infraestrutura”), bem como em outras classes de cotas de fundos de investimento e demais ativos necessarios
a gestdo de liquidez da Classe, tendo como principais fatores de risco, direta ou indiretamente, a variacdo da
taxa de juros e/ou de indice de precos.

I.1. A aplicacao de recursos nos Ativos de Infraestrutura ndo pode ser inferior aos limites de enquadramento
previstos na Lei n°® 12.431/2011, sem prejuizo do disposto nesta Politica de Investimento.

I.2. Sendo uma classe de cotas que pertence ao segmento “Renda Fixa”, a Classe tem como principais fatores
de risco a variacdo da taxa de juros e/ou de indice de pregos.

III. Politica de Investimento:

As colunas das tabelas abaixo trazem as seguintes informacoes:

"Classe": indica se a Classe podera, ou nao, investir em determinado ativo/emissor ou realizar
determinada operacao, nos termos desta politica de investimentos ("Permitido” ou "Vedado")

"Percentual do PL - Individual”: indica o percentual maximo do patrimonio liquido da Classe que
podera ser aplicado em determinado ativo/emissor ou em determinada operacao, nos termos da
regulamentacao aplicavel, caso tal ativo/emissor ou operacao tenham sido permitidos na coluna
"Classe”

“Percentual do PL - Conjunto (Maximo)": indica o percentual maximo do patriménio liquido da Classe,
nos termos da regulamentacao aplicavel, que podera ser aplicado no conjunto dos ativos/emissor de
determinada categoria ou em operacoes que tenham sido permitidos na coluna “Classe™

1. Subtipo: FIC-Renda Fixa
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I. A Classe deverd aplicar recursos equivalentes a, no minimo, 95% de seu patrimdnio liquido em cotas do
CAPITANIA MASTER INFRA GERAL ADVISORY RENDA FIXA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no CNPJ sob o n° [=] (“Fundo Investido”).
II. Os recursos que excederem a parcela do patrimoénio liquido da Classe que estiver aplicada em cotas de
fundos de investimento, nos termos do item I acima, podera ser aplicado em qualquer dos ativos que
estejam listados no item 2 abaixo, desde que tenham sido permitidos a Classe.
2. Limites por modalidade de ativo:
Natureza do Ativo Classe Percentual do PL
Categoria I Individual Conjunto
9 (Minimo)
Minimo
. o o
Cotas do Fundo Investido Permitido 100% de 95%
Categoria I Individual Conjunto
g (Maximo)
Cotas de FIFs de Renda Fixa e FIC de outros FIFs de
Renda Fixa destinadas ao publico em geral, exceto | Permitido
Fundo Investido
Cotas de FIFs de Renda Fixa e FIC de outros FIFs de Permitido
Renda Fixa destinadas a investidores qualificados
Cotas de FIFs de Renda Fixa e FIC de outros FIFs de Vedado
Renda Fixa destinadas a investidores profissionais
. O que
Cotas de FIDC e FIC FIDC Permitido exceder o
Cotas de FIDC e FIC FIDC que admita direitos Permitido perc?ntual
creditérios ndo padronizados O que excedgr © conjunto
percentual conjunto que
Cotas de FIAGRO Vedado que estiver aplicado estiver
nos ativos da aplicado
Cotas de FIAGRO que admita direitos creditorios ndo Vedado Categorialacima | nos ativos
padronizados da
Cotas de ETFs de Renda Fixa ou BDR-ETFs de Renda o Categoria
Fixa Permitido I acima
Certificados de Recebiveis Permitido
Certificados de Recebiveis cujo lastro seja composto
o s ~ . Vedado
de direitos creditérios ndo padronizados
Titulos e contratos de investimento coletivo (CIC), o
. . - o . Vedado
que inclui, mas nao se limita a, os CIC-hoteleiros
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Valores mobiliarios emitidos por meio de plataforma
de crowdfunding objeto de escrituracdo

Vedado

Titulos publicos federais e operagdes

. Permitido
compromissadas neles lastreadas

Titulos de Renda Fixa de emissdo ou coobrigagao de
instituicdo financeira e operacbes compromissadas | Permitido
neles lastreadas

Notas promissorias, debéntures, notas comerciais,
certificados de depdsito de valores mobiliarios ou
BDRs-Divida Corporativa de Renda Fixa, desde que Permitido
tenham sido emitidos por companhias abertas e
objeto de oferta publica

Valores mobilidrios representativos de divida de
emissao de companhia emissora nao registrada na Permitido
CVM

Outros ativos financeiros de renda fixa ndo previstos

. . Permitido
nas demais categorias
Ativos fungiveis de uma Unica emissao, desde que
constitua a politica de investimento da classe,

. . . Vedado
tenham sido emitidos por companhia aberta e
objeto de oferta publica
Cotas de FIFs (excetg Renda Fixa) e FIC de outros Vedado Vedado
FIFs (exceto Renda Fixa)
Cotas de FII Vedado Vedado
Cotas de FIP Vedado Vedado
Cotas de ETF to Renda Fi BDR-ETF

otas de S (gxce o Renda Fixa) ou S Vedado Vedado
(exceto Renda Fixa)
Cotas de Funcine Vedado Vedado
Cotas de FMAI Vedado Vedado
Cotas de FICART Vedado Vedado
CBIO e créditos de carbono Vedado Vedado
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Criptoativos Vedado Vedado
Ouro financeiro negociado em mercado organizado | Vedado Vedado

Acbes ou bonus e recibos de subscri¢do, cupons,

BDRs e quaisquer ativos decorrentes de agdes Vedado Vedado

* O total de cotas de FIFs e FICs de outros FIFs destinados a investidores qualificados,
independentemente do tipo/subtipo, quando consideradas em conjunto, nao podera representar
percentual do PL da Classe superior a 20%.

Derivativos

Hedge e posicionamento Vedado
Alavancagem* Vedada
Limite maximo de utilizagdo de margem bruta** 20%

* As operagdes de alavancagem que originem risco de o patriménio liquido da Classe ficar negativo (risco de
capital) devem contar com cobertura ou margem de garantia em mercado organizado.

** Para fins do presente Regulamento, considera-se “margem bruta” o somatorio das coberturas e margens
de garantia, requeridas e potenciais, empregadas pela classe em relagao as operagdes de sua carteira. O
célculo potencial sera realizado com base em metodologia da Administradora.

As operag¢des com derivativos no exterior devem observar, ao menos, uma das seguintes condi¢des:

I. serem registradas em sistemas de registro, escrituradas, custodiadas ou registradas em sistema de
liquidagdo financeira, em todos os casos, por sistemas devidamente autorizados em seus paises de origem e
supervisionados por supervisor local;

II. serem informadas as autoridades locais;

IIl. serem negociadas em bolsas, plataformas eletronicas ou liquidadas por meio de contraparte central; ou
IV. terem como contraparte instituicdo financeira ou entidades a ela filiada e aderente as regras do Acordo da
Basiléia, classificada como de baixo risco de crédito, na avaliacdo da Gestora, e que seja supervisionada por
supervisor local.

Os derivativos referenciados nos ativos integrantes das Categorias I e II estardo sujeitos aos limites por
modalidade da sua respectiva Categoria, bem como dos demais limites conjuntos previsto neste
Regulamento.

3. Limites por emissor

Natureza do Emissor Classe Percentual do PL

Fundos de Investimento Permitido 100%

O que néo estiver aplicado no
Instituicdes Financeiras Permitido limite por emissor "Fundos de
Investimento” acima.
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. . : O que nao estiver aplicado no
Companhias Abertas ou BDR — A¢des de emissor - . . "
Permitido limite por emissor "Fundos de

companhia aberta : "o
Investimento” acima.

O que nao estiver aplicado no

SPE subsidiaria integral de securitizadora S2 Permitido limite por emissor "Fundos de
Investimento" acima.

Pessoa fisica ou juridica de direito privado que ndo O que nao estiver aplicado no

seja companhia aberta ou instituicdo financeira Permitido limite por emissor "Fundos de

autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil. Investimento" acima.

O que néo estiver aplicado no
Unido Federal Permitido limite por emissor "Fundos de
Investimento” acima.

A Classe podera adquirir cotas de emissdo de uma mesma classe de fundos de investimento até o respectivo
limite individual de seu patrimonio liquido aplicavel a referida classe, conforme indicado no item 3 acima,
desde que observados os limites conjuntos estabelecidos neste Regulamento.

4. Crédito Privado

Tipo de Operacao Classe Percentual do PL

Ativos financeiros de responsabilidade de pessoas
fisicas ou juridicas de direito privado ou de
emissores publicos diferentes da Unido Federal,
diretamente.

Permitido 100%

5. Investimento no Exterior

Tipo de Operacao Classe Percentual do PL

Investimento no Exterior, realizado de forma direta:
ativos financeiros, fundos de investimento/veiculos
de investimento e contratos de derivativos emitidos
no exterior.

As aplicacdes em ativos financeiros no exterior ndo sdo cumulativamente consideradas no célculo dos
correspondentes limites de concentracdo por modalidade de ativo financeiro e por emissor aplicaveis aos
ativos domésticos, conforme indicados nos itens 1 e 2 acima, respectivamente.

a Gestora deve assegurar que o fundo de investimento/veiculo de investimento no exterior investido observe
as seguintes condigdes:

L. seja regulado e supervisionado por supervisor local;

II. possua periodicidade de célculo do valor da cota compativel com os prazos de resgate desta Classe;

III. possua administrador, gestor, custodiante ou prestadores de servi¢os que desempenhem fung¢des
equivalentes e sejam capacitados, experientes, de boa reputacdo e devidamente autorizados a exercer suas
fungbes por supervisor local;

IV. possua custodiante supervisionado por supervisor local;

V. tenha suas demonstra¢des financeiras auditadas por empresa de auditoria independente; e

Vedado 20%
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FIF Renda Fixa

V1. possua politica de controle de riscos e limites de exposi¢ao a risco de capital compativeis com a politica

de investimento da classe investidora.

Caso a Gestora detenha, direta ou indiretamente, influéncia nas decisées de investimento dos fundos de
investimento/veiculos de investimento no exterior, deve ainda observar as seguintes condicdes:
L. detalhar os ativos integrantes dessas carteiras no demonstrativo mensal de composicao e diversificacdo da

carteira da Classe;

II. os fundos ou outros veiculos de investimento investidos s6 podem realizar operacdes com derivativos que

observem o disposto no item 2 acima; e

IIl. consolidar a exposicao da carteira da Classe com a do fundo ou veiculo de investimento no exterior para
os efeitos de controle de limites de utilizagdo de margem bruta indicados no item 1 acima.

6. Outras Operacoes

Tipo de Operacao

Classe

Tomar ativos financeiros em empréstimo, desde que
operagdes sejam cursadas por meio de servi¢o
autorizado pelo BACEN ou pela CVM.

Permitido

Dar ativos financeiros em empréstimo, desde que
operagdes sejam cursadas por meio de servigo
autorizado pelo BACEN ou pela CVM.

Permitido

Prestar fianca, aval, aceite ou coobrigacdo com
ativos da Classe

Vedado

Realizar operacdes a descoberto (venda quando a
Classe ndo for titular do ativo, ou cuja titularidade
resulte de empréstimo ou outro contrato de efeito
equivalente).

Permitido

Realizar operagdes de day-trade (aquelas iniciadas e
encerradas no mesmo dia).

Permitido

Acbes de emissdo da Gestora e de companhias
integrantes de seu grupo econdmico

Vedado

Tipo de Operacao

Classe

Percentual do PL

Ativos financeiros de Renda Fixa de emisséo da
Gestora e outros emissores de seu grupo econéomico

Permitido

20%

Cotas de emissdo de fundos de investimento de
Renda Fixa administrados pela Gestora ou partes
relacionadas

Permitido

100%

Operacdes tendo como contraparte a
Administradora, Gestora e ligadas, inclusive veiculos
de investimento por eles administrados e/ou
geridos.

Permitido

100%

7. Observacoes
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I. Desde que respeitados os limites e regras impostos pela legislacao e regulamentacao vigentes, as restri¢oes
previstas neste Regulamento se aplicam apenas para os investimentos realizados diretamente pela Classe,
sendo que as classes de fundos de investimento nas quais a Classe aplica seus recursos podem adquirir tais
ativos nos limites dos respectivos regulamentos

IV. E vedado, em qualquer hipétese, prestar fianca, aval, aceite ou coobrigacdo com ativos que integrem a
carteira da Classe.

A. Taxas e outros Encargos

Taxa de Administracao

Pela prestacao dos servicos de administracao da Classe, sera devida uma remuneracao fixa mensal de R$ 3.500
(trés mil e quinhentos reais).
A remuneracdo aqui prevista é devida exclusivamente a Administradora, ndo sendo devido qualquer valor, no
ambito deste Fundo, a titulo de gestéo.

Taxa de Performance Taxa de Ingresso e Saida
Nao ha Nao ha
Taxa maxima de distribuicao: Taxa Maxima de custédia:

Valor fixo mensal de R$ 3.500,00 (trés mil e quinhentos

N/A .
reais).

L. Em atencdo ao disposto na Resolugdo CVM 175, as taxas méximas de administracdo e gestao (quando vigente)
indicadas consideram as respectivas taxas previstas nos regulamentos das classes de cotas investidas pela Classe,
enquanto as taxas minimas de administragdo e gestao (quando vigente) indicadas ndo consideram as respectivas
taxas previstas nos regulamentos das classes de cotas investidas pela Classe.

L1. As aplicagdes em classes de cotas pertencentes aos seguintes fundos de investimento ndo serdo
consideradas para o computo do disposto acima: (i) fundos de investimento cujas cotas sejam admitidas a
negociacdo em mercado organizado; e (ii) fundos de investimento geridos por partes nao relacionadas da
Gestora.

FORMA DE CALCULO

I. A Taxa de Administracdo, a Taxa de Gestao, a Taxa Maxima de Custddia e a Taxa Maxima de Distribuicdo serao
calculadas linearmente e provisionadas a base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) e serdo pagas
por esta classe, mensalmente, por periodos vencidos, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente.

II. As taxas acima especificadas serdo calculadas na forma descrita nas Condi¢des Gerais Aplicaveis ao Fundo
contidas no Regulamento, bem como neste item B deste anexo, e os valores minimos serdo atualizados
anualmente pela variagdo positiva do IGP-M verificada nos 12 meses anteriores a cada data de atualizacdo.

II.Os impostos incidentes sobre a Taxa de Administracdo e a Taxa de Custddia serdo acrescidos aos valores
cobrados (ISS, PIS, COFINS, CSLL e IRRF).

III. Outros Encargos: O Fundo e a Classe poderdo incorrer em outras despesas, conforme descritas na se¢ado de
Encargos das Condigdes Gerais Aplicaveis ao Fundo contidas no Regulamento, sempre nos termos da
regulamentacdo em vigor.
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B. Regras de Movimentacao
Aplicacao
Cotizacao:
Fechamento em D+0
Resgate
Conversao da Cota: Pagamento:
D+ 30 (dias corridos) D+2 (dias Uteis da Data de Conversao)
Horario

Horario Limite para solicitacdo de aplicacdo e resgate: 14:30

MOVIMENTAGCAO VALOR*
Valor Minimo de Aplicacdo Inicial R$ 500,00
Valor Minimo de Aplicacdes Adicionais Nao ha
Valor Minimo de Resgate R$ 100,00
Saldo Minimo de Permanéncia R$ 500,00

* Sem considerar os valores das Taxas de Entrada e de Saida indicadas no item B acima, conforme
aplicaveis.

I. Movimentac¢6es em todo dia util: 22 a 62 feira, exceto feriado nacional ou dia sem funcionamento da B3.

II. Os pedidos recebidos em dias ndo Uteis ou apds o horario limite indicado acima serdo processados no dia
util subsequente, observados os prazos aplicaveis.

III. Intervalo para atualizacao do valor da Cota: Diariamente

IV. Transferéncia de Cotas: As Cotas ndo podem ser objeto de cessdo ou transferéncia, exceto nos casos
excepcionais previstos nas disposi¢des regulatérias em vigor.

A
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I. Valor da Cota: O valor da Cota do dia é resultante da divisdo do valor do patriménio liquido da Classe pelo
nimero de Cotas emitidas, naquela data, sendo o valor do patriménio liquido da Classe apurado diariamente
ap6s o fechamento dos mercados em que esta classe atue.

II. Resgate das Cotas: Os resgates das Cotas do Fundo podem ser solicitados a qualquer momento, desde que
respeitadas as regras de movimentacdo previstas neste Regulamento.

IL.1. Em casos excepcionais de iliquidez dos ativos financeiros componentes da carteira do Fundo, inclusive em
decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente, serdo observados os procedimentos
previstos neste Regulamento.

III. Forma de Aplicacado: Aplicacdo de recursos na Classe e o pagamento do resgate das Cotas poderdo ser
realizados por meio das modalidades de transferéncia de recursos admitidas em lei e adotadas pela
Administradora, sempre em moeda corrente nacional, respeitando-se as regras de movimentacdo previstas
neste Regulamento.

IV. A aplicacdo e o resgate de Cotas poderdo ser efetuados em moeda corrente nacional, por meio de
documento de ordem de crédito (DOC) ou transferéncia eletronica disponivel (TED), ou, ainda, por meio da B3
S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo, se aplicavel.

V. Suspensao de Aplicagdes e Contratacao de Empréstimos: Novas aplicacdes poderdo ser suspensas a
qgualquer momento a critério da Gestora, mediante comunicado aos distribuidores.

V.1. A Gestora esta autorizada a contrair empréstimos em nome da Classe para fazer frente ao inadimplemento
de Cotistas que deixem de integralizar as Cotas que subscreveram, observado que o valor do empréstimo esta
limitado ao valor necessario para assegurar o cumprimento de compromisso de investimento previamente
assumido pela Classe para garantir a continuidade de suas operagdes.

VI. Resgate e/ou Amortizacdo compulsoérios:

E permitida a realizacdo de resgate compulsério das cotas, a critério do Gestor, desde que observadas as
seguintes premissas:

(i) conforme verificado pelo Gestor, ndo afetem a gestédo de liquidez da Classe e/ou comprometa o pagamento
dos resgates ja solicitados pelos cotistas; (ii) deve ser realizado de forma equanime, simultanea e proporcional
entre todos os Cotistas da classe ou subclasse, conforme o caso; e (iii) ndo enseja a cobranca, pela Classe ou
subclasse, conforme o caso, de taxa de saida, se existente.

VL.1. O Administrador podera realizar o resgate ou amortizacdo compulséria de cotas, mediante prévia
comunicacao aos cotistas, com antecedéncia minima de 2 (dois) dias Uteis ou conforme determinado em ordem
emitida pelo poder judiciario e/ou érgaos reguladores. O resgate ou amortizacdo compulsoria sera realizada a
critério do Administrador, isenta a cobranga de taxa de saida (quando houver), observadas as seguintes regras:
(i) seré realizado em moeda corrente nacional; (ii) no pagamento com ativos financeiros sera utilizado o valor
dos ativos precificados na carteira do Fundo seguindo as regras e procedimentos estabelecidos no manual de
marcacgdo a mercado do ADMINISTRADOR; e (iii) o resgate ou amortizagdo compulsoria deve ser realizado de
forma equanime, simultanea e proporcional entre todos os cotistas da mesma Classe e Subclasse.

VI.2. Caso aplicavel, eventuais disposi¢oes a respeito de resgate compulsorio de cotas no ambito das subclasses,
em especial no ambito do reenquadramento dos respectivos indices de subordinagdo, serad estipulada no
respectivo Apéndice da subclasse.

VIIL. Regras para Utilizacao de Ativos Financeiros na Integralizacao e Resgate de Cotas: Nao serd admitida
a utilizacao de ativos financeiros na integralizagdo e no resgate de Cotas da Classe.
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D. Situacoes de Iliquidez de Ativos do Fundo/Classe

L. Nas situagdes de fechamento do mercado e/ou iliquidez dos ativos da carteira da Classe do Fundo, inclusive
em decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente, ou que possam implicar alteracao
do tratamento tributario do Fundo ou do conjunto dos cotistas, em prejuizo destes Gltimos, o ADMINISTRADOR
ou o Gestor, nas suas respectivas esferas de competéncia, a seu exclusivo critério poderdo proceder: (i) com o
fechamento do Fundo/Classe para resgates e/ou amortizacdo; ou (ii) com a cisdo dos ativos iliquidos (“Side
Pocket”), desde que observados em ambos os casos os seguintes procedimentos:

(i) Fechamento para Resgate e/ou Amortizacao — a Administradora, a Gestora ou ambas podem declarar
o fechamento da Classe de cotas para a realizacdo de resgates, devendo proceder com a imediata divulgacdo
de fato relevante, tanto por ocasido do fechamento, quanto da reabertura da Classe. Nessa situacdo, todos os
pedidos de resgate que estejam pendentes de conversdo quando do fechamento para resgates devem ser
cancelados. Caso a Classe permaneca fechada para resgates por periodo superior a 5 (cinco) dias Uteis, o
ADMINISTRADOR devera convocar, no prazo maximo de 1 (um) dia Util, assembleia de cotistas da Classe afetada,
a ser realizada em até 15 (quinze) dias, para deliberar sobre as seguintes possibilidades, poderdo ser adotadas
de modo isolado ou conjuntamente: (a) reabertura ou manutencdo do fechamento para resgate; (b) cisdo do
FUNDO ou da Classe; (c) liquidacao; e (d) desde que de comum acordo com os cotistas que terdo as cotas
resgatadas, manifestada na assembleia ou fora dela, resgate de cotas em ativos da Classe.

(ii) Side Pocket — nessa hipotese, em alternativa ou concomitante a situacdo de iliquidez indicada no item
L(i) acima, a Administradora, a Gestora ou ambas, poderdo a seu exclusivo critério, decidir pela cisdo de ativos
iliquidos da Classe para uma classe fechada, ou de uma nova subclasse de classe fechada ja existente
especificamente constituida, atingindo de forma proporcional todos os cotistas daquela Classe, de modo a
viabilizar a gestdo de tais ativos de forma isonémica e equanime entre os cotistas, buscando a sua liquidez,
observado que nao podera resultar em aumento dos encargos atribuidos a classe de cotas. Nessa hipotese, a
Gestora devera enviar comunicado por meio eletronico ou fisico aos cotistas da Classe objeto do Side Pocket,
com pelo menos 10 (dez) dias Uteis de antecedéncia da sua realizacéo.

E. Responsabilidade dos Cotistas

A responsabilidade dos Cotistas se limita ao valor das Cotas por eles subscritas.

Patrimoénio Liquido Negativo da Classe

I. Eventos de Verificacdo do Patrimonio Liquido Negativo: A Administradora verificard se o patrimonio
liquido da Classe estd negativo nos seguintes eventos: (i) chamadas de margem de garantias por operagdes de
derivativos e empréstimos tomadores realizadas em bolsa de valores e/ou balcao; (ii) exercicios de opcdes de
compra e de venda caso a Classe figure na ponta vendedora; (iii) eventos de defau/t em ativos de crédito que
porventura a Classe tenha em carteira; e (iv) outros eventos que a Administradora identifique e que possam
gerar impacto significativo no patriménio liquido da Classe.

II. Caso verifique que o patrimonio liquido da Classe estd negativo, a Administradora adotard as seguintes
medidas, dentre outras exigidas pela regulamentacao aplicavel:

(i) imediatamente: (a) fechara a Classe para resgates; (b) néo realizara qualquer amortizacdo de Cotas; (c) ndo
permitird novas subscri¢cdes de Cotas; (d) cancelard os pedidos de resgate de Cotas pendentes de conversdo; e
(e) divulgara fato relevante; e
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(ii) em até 20 dias: (a) elaborard um plano de resolugdo do patriménio liquido negativo, em conjunto com a
Gestora e em atengdo as informagdes minimas exigidas pela Resolucdo CVM 175 (“"Plano de Resolucdo”); e (b)
convocara Assembleia de Cotistas, em até 2 (dois) dias Uteis apds concluida a elaboracao do Plano de Resolucéo,
para que os Cotistas deliberem a seu respeito. Serd permitida a manifestagdo de credores no ambito de tal
Assembleia de Cotistas, desde que prevista na convocac¢do ou autorizada pela mesa ou pelos Cotistas presentes.

IL.1. Caso, apds a adocdo das medidas previstas na alinea “(i)" do item [ acima, os Prestadores de Servigos
Essenciais avaliem que a ocorréncia do patriménio liquido negativo ndo representa risco a solvéncia da Classe,
as medidas listadas na alinea “(ii)" se tornam facultativas.

I1.2. Se a Administradora verificar que o patriménio liquido deixou de estar negativo previamente a convocagao
da Assembleia de Cotistas mencionada na alinea “(ii)" do item I acima, os Prestadores de Servicos Essenciais
ficam dispensados de prosseguir com a elaboracdo do Plano de Resolucdo e a convocagdo da Assembleia de
Cotistas. Nesse caso, a Administradora também podera reverter as medidas indicadas na alinea “(i)" do item I
acima.

II.3. Se a Administradora verificar que o patriménio liquido deixou de estar negativo posteriormente a
convocacdo da Assembleia de Cotistas mencionada na alinea “(ii)" do item [ acima e anteriormente a sua
realizacdo, a Assembleia de Cotistas deve ser realizada, mas apenas para que a Gestora apresente aos Cotistas
o patrimonio liquido atualizado e as causas e circunstancias que resultaram em patriménio liquido negativo,
sem que haja exigéncia de tomada de qualquer deliberacdo pelos Cotistas. Nesse caso, a Administradora
também podera reverter as medidas indicadas na alinea “(i)” do item I acima.

III. Deliberacao Acerca do Plano de Resolugdo: Se o patrimonio liquido permanecer negativo até a data de
realizacdo da Assembleia de Cotistas acima referida, esta devera ser realizada para que os Cotistas deliberem
acerca do Plano de Resolucao.

III.1. Em caso de aprovacao, todos os termos do Plano de Resolugdo deverdo ser estritamente observados pelos
Cotistas, pelos Prestadores de Servigcos Essenciais e pelos demais prestadores de servico da Classe, inclusive, sem
limitagdo, quanto aos prazos e procedimentos previstos.

IlI.2. Em caso de ndo aprovagdo do Plano de Resolucdo, os Cotistas devem deliberar sobre as seguintes
alternativas:

(i) cobrir o patriménio liquido negativo, mediante aporte de recursos, proprios ou de terceiros, em montante e
prazo condizentes com as obrigagcdes da Classe;

(ii) cindir, fundir ou incorporar a Classe e o Fundo a outra classe de cotas de fundo de investimento que tenha
apresentado proposta ja analisada pelos Prestadores de Servicos Essenciais;

(iii) liquidar a Classe e o Fundo, desde que ndo remanescam obrigacdes a serem honradas pelo seu patrimonio;
ou

(iv) determinar que a Administradora entre com pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe e do
Fundo, ficando a Administradora obrigada a ingressar com o pedido de declaragdo judicial de insolvéncia caso
a Assembleia de Cotistas mencionada no item III acima ndo seja instalada por falta de quérum ou os Cotistas
ndo deliberem a favor de qualquer possibilidade prevista acima.

IV. Insolvéncia: Caso a Classe ndo possua patrimonio suficiente para responder por suas dividas e a
Administradora ingresse com pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe e do Fundo, nos termos do
item IIL.2. acima, aplicar-se-ao as regras de insolvéncia previstas nos artigos 955 a 965 do Cdodigo Civil.

G. Liquidacao e Encerramento
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I. Liquidacao Antecipada. Apds 90 (noventa) dias do inicio de atividades, caso mantenha, a qualquer tempo,
patrimonio liquido diario inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) pelo periodo de 90 (noventa) dias
consecutivos, esta Classe devera ser imediatamente liquidada ou incorporada a outro fundo de investimento ou
classe de cotas pela Administradora.

II. Liquidacao por Deliberacao da Assembleia de Cotistas. Na hipotese de liquidacdo desta Classe por
deliberacdo da Assembleia de Cotistas, a Administradora deve promover a divisdo de seu patrimbnio entre os
Cotistas, na proporcao de suas Cotas, no prazo maximo de 30 (trinta) dias, a contar da data da realizacado da
respectiva Assembleia de Cotistas, ou no prazo a ser eventualmente definido na Assembleia de Cotistas, a qual
deliberara sobre (i) o plano de liquidacdo elaborado pelos Prestadores de Servigos Essenciais no qual deve
constar uma estimativa acerca da forma e cronograma de pagamento dos valores devidos aos Cotistas; e (ii) o
tratamento a ser conferido aos direitos e obrigacdes dos Cotistas que ndo puderam ser contatados quando da
convocacao da Assembleia de Cotistas.

III. Encerramento. Apds pagamento aos Cotistas do valor total de suas Cotas, por meio de amortizagdo ou
resgate, a Administradora deve efetuar o cancelamento do registro de funcionamento desta Classe e do Fundo,
conforme aplicavel, por meio do encaminhamento a CVM, no prazo de 15 (quinze) dias, da ata da Assembleia
de Cotistas que tenha deliberado a liquidacéo, se for o caso, e do termo de encerramento firmado pela
Administradora, decorrente do resgate ou amortizagdo total de Cotas.

H. Comunicagoes

I. Considera-se vélida toda comunicacdo realizada por meio eletronico entre a Administradora, of(s)
Distribuidor(es), a Gestora e/ou os Cotistas, inclusive para fins de envio de convocacao de Assembleia de Cotistas,
recebimento de votos em Assembleia de Cotistas, divulgacédo de fato relevante e de informagdes da Classe.

"non "non

II. Admite-se, nas hipoteses em que se exija a “ciéncia”, “atesto”,

Cotistas, que estes se deem por meio eletronico.

manifestacdo de voto” ou “concordancia” dos

III. As eventuais omissdes do Regulamento serdo tratadas pela Administradora, com base na regulamentacado
em vigor e em seus procedimentos internos.

IV. As informacoes periddicas e eventuais da Classe serdo disponibilizadas no site da Administradora, no
endereco: http://www.xpi.com.br/administracao-fiduciaria/index.html

I.Fatores de Risco da Classe

I. Risco de Mercado

Os valores dos ativos financeiros integrantes da carteira da Classe sdo passiveis das oscilacdes decorrentes das
flutuacdes de precos e cotagdes de mercado, bem como das taxas de juros e dos resultados dos emissores dos
ativos financeiros que compdem a carteira da Classe. Nos casos em que houver queda do valor dos ativos
financeiros que compdem a carteira da Classe, o patrimonio liquido da Classe pode ser afetado negativamente.
Em determinados momentos de mercado, a volatilidade dos pregos dos ativos pode ser elevada, podendo
acarretar oscilacdes bruscas no valor das Cotas e no resultado da Classe.

II. Risco de Alterac6es na Taxa de Juros e Cambial

Consiste no risco de oscilagdo do pre¢o da moeda estrangeira ou a variagdo de uma taxa de juros/cupom cambial
gue podera afetar negativamente a carteira da Classe, com a consequente possibilidade de perda do capital
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investido em virtude de estar aplicada em ativos atrelados direta ou indiretamente a variagdo da moeda
estrangeira e/ou ativos no exterior.

III. Risco Decorrente dos Efeitos da Politica Economica do Governo Federal

Consiste no risco de fatores macroecondmicos, como os efeitos da politica econémica praticada pelo governo
brasileiro e demais variaveis exdgenas, tais como, a ocorréncia, no Brasil ou exterior, de eventos de natureza
politica, econdmica, financeira ou regulatoéria que influenciem de forma relevante o mercado brasileiro.

IV. Risco de Crédito / Contraparte

Os titulos publicos e/ou privados de divida que compdem a carteira da Classe estdo sujeitos a capacidade do(s)
emissor(es) e/ou contrapartes honrarem os compromissos de pagamento de juros e principal de suas dividas.
Alteragdes nessa capacidade de honrar com compromissos e/ou na percepcao que os investidores tém sobre
tais emissores e/ou contraparte podem trazer impactos significativos em termos de precos e liquidez dos ativos
por eles emitidos. A Classe, e os fundos ou classes por ela investidos, poderdo ainda incorrer em risco de crédito
na liquidagdo das operagdes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores mobiliarios. Na
hipotese de um problema de falta de capacidade e/ou disposicdo de pagamento de qualquer emissor ou das
contrapartes nas operagdes integrantes de suas carteiras poderdo ensejar perdas a Classe e/ou aos fundos ou
classes por ela investidos, fazendo inclusive com que sejam dispendidos recursos financeiros para conseguir
recuperar o crédito.

V. Risco de Liquidez

A Classe podera estar sujeita a periodos de dificuldade de execu¢do de ordens de compra e venda, ocasionados
por baixas ou inexistentes demandas e negociabilidade dos ativos financeiros integrantes da carteira da Classe.
Nesse sentido, a Classe podera nao estar apta a efetuar, dentro do prazo maximo estabelecido no Regulamento,
pagamentos relativos a resgates de Cotas, quando solicitados pelos Cotistas. Este cenario pode se dar em funcdo
da falta de liquidez dos mercados nos quais os valores mobilidrios sdo negociados, grande volume de
solicitacdes de resgate ou de outras condic¢des atipicas de mercado. Nessas hipéteses, a Administradora poders3,
inclusive, determinar o fechamento da Classe para novas aplicacdes ou para resgates, fazendo uso de estratégias
de gestdo de liquidez, desde que previstas neste Regulamento e/ou na regulamentacdo em vigor.

VI. Risco Tributario

Os Prestadores de Servigos Essenciais envidardo os melhores esforcos para manter a composicdo da carteira da
Classe e do Fundo adequada ao tratamento tributario aplicavel, conforme previsto nas Condi¢bes Gerais
Aplicaveis ao Fundo. No entanto, ndo ha garantia de que este tratamento tributario serd sempre aplicavel a
Classe ou ao Fundo devido a possibilidade de ser alterada a estratégia de investimento pela Gestora, para fins
de cumprimento da Politica de Investimento da Classe e/ou protecdo da carteira, bem como, de alteragdes nos
critérios de enquadramento da carteira dos fundos de investimento pelas autoridades competentes para fins
tributdrios.

VIL. Risco Regulatério

Alteragdes na legislacdo e/ou regulamentagdo aplicdveis ao Fundo, a Classe e aos seus ativos financeiros,
incluindo, mas ndo se limitando a aquelas relativas a tributos, podem ter impacto nos precos dos ativos
financeiros ou nos resultados das posi¢des assumidas pela Classe, e, portanto, no valor das Cotas e condi¢des
de operacao a Classe e do Fundo.

VIIL Risco de Concentracao

A carteira da Classe podera estar exposta a concentracdo em ativos de determinados/poucos emissores; essa
concentrac¢do de investimentos nos quais a Classe aplica seus recursos poderd aumentar a exposicado da carteira
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da Classe aos riscos mencionados acima, ocasionando volatilidade no valor de suas Cotas. Embora a
diversificagdo seja um dos objetivos da Classe, ndo ha garantia do grau de diversificagdo que sera obtido.

IX. Risco Operacional e de Auséncia de Precos

A Classe podera sofrer perdas decorrentes de falhas nos processos operacionais, tanto internos quanto de outros
participantes do mercado com o qual a Classe transaciona, e que podem afetar a aplicacdo e resgate dos cotistas,
bem como a liquidagdo das operag¢des do Fundo, podendo acarretar perdas no valor da cota. Ainda, o valor dos
ativos negociados em mercados internacionais podera ser disponibilizado em periodicidade distinta da utilizada
em mercados nacionais e, em virtude disso, o aprecamento dos ativos que dependam dessa divulgacdo pode
restar comprometido, seja por imprecisdo na precificacdo devido a falhas sistémicas, fuso horario dos mercados
internacionais etc.

X. Risco em Mercado de Derivativos

A Classe pode realizar opera¢des nos mercados de derivativos como parte de sua estratégia de investimento.
Estas operacSes podem ndo produzir os efeitos pretendidos, provocando oscilagdes bruscas e significativas no
resultado da Classe, podendo ocasionar perdas patrimoniais para os Cotistas. Isto pode ocorrer em virtude da
distorcdo entre o preco do derivativo e o seu ativo objeto, ensejando maior volatilidade da carteira da Classe. O
risco de operar com uma exposi¢do maior que o seu patriménio liquido pode ser definido como a possibilidade
de as perdas da Classe serem superiores ao seu patriménio. Os precos dos ativos financeiros e dos derivativos
podem sofrer alteragdes substanciais que podem levar a perdas ou ganhos significativos.

XI. Risco de Disponibilidade dos Ativos de Infraestrutura

E possivel que ndo existam ou ndo estejam disponiveis, no momento da aquisicdo, ofertas de Ativos de
Infraestrutura suficientes ou em condi¢des aceitaveis que sejam consideradas oportunidades de investimento
convenientes e que atendam, satisfatoriamente, a politica de investimento da Classe, a critério da Gestora. Nessa
hipotese, a Classe podera enfrentar dificuldades para aplicar suas disponibilidades de caixa para aquisicdo de
Ativos de Infraestrutura. Adicionalmente, a existéncia de concorrentes da Classe qualificados no ambito do
financiamento a projetos de infraestrutura pode vir a afetar a politica de investimentos, tendo em vista que
determinados concorrentes podem ter maior disponibilidade de recursos financeiros ou mesmo maior
competéncia na subscricdo dos respectivos Ativos de Infraestrutura disponiveis quando comparados a Classe. A
auséncia ou a dificuldade de acessar Ativos de Infraestrutura elegiveis para aquisicdo pela Classe, por qualquer
desses motivos, podera impactar o enquadramento da Classe a sua politica de investimento, ensejando a
necessidade de liquidacdo da Classe ou, ainda, sua transformacdo em outra modalidade de classe de cotas de
fundo de investimento.

XII. Risco Setorial

Em virtude das caracteristicas de sua politica de investimento, a Classe estara continuamente sujeita aos riscos
dos diversos setores de atuagdo dos tomadores de recursos que emitirem os Ativos de Infraestrutura que
integrardo a sua carteira de investimentos. O setor de infraestrutura esta sujeito a riscos diversos, inclusive, sem
limitagdo, aqueles relacionados a uma mudanca ndo esperada na legislagdo aplicavel ou na perspectiva da
economia de forma geral, o que pode alterar os cenarios previstos pelos emissores dos Ativos de Infraestrutura
e/ou trazer impactos adversos no desenvolvimento de seus respectivos projetos. Nesse caso, o retorno dos
investimentos realizados pela Classe pode ocorrer de forma diversa da prevista ou mesmo ndo ocorrer, tendo
em vista, especialmente, que (a) o investimento inicial necessario para a implantacdo dos projetos desenvolvidos
pode ser bastante elevado, (b) os emissores, em geral, financiam parte significativa do investimento em projetos
com capital de terceiros e (c) o prazo de maturacdo de referidos projetos pode ser longo. Além disso, cada
segmento econdmico possui fatores de riscos préprios, que podem também impactar a performance e a

capacidade de pagamento dos emissores dos Ativos de Infraestrutura, afetando negativamente a Classe, as
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Cotas e os respectivos cotistas.

XIIL. Risco de Execucao das Garantias

O investimento em Ativos de Infraestrutura inclui uma série de riscos, dentre eles o risco de inadimplemento
e/ou de dificuldade ou impossibilidade de executar, satisfatoriamente, eventuais garantias outorgadas em favor
da Classe no ambito da respectiva operagdo. Além disso, eventual processo de execucdo das garantias dos Ativos
de Infraestrutura pode envolver uma série de custos e despesas a serem suportados pela Classe e/ou pelo Fundo,
na qualidade de investidores de tais Ativos de Infraestrutura. A ocorréncia de qualquer dessas hipoteses podera
afetar negativamente a Classe, as Cotas e os respectivos cotistas.

XIV. Riscos Diversos Relacionados aos Ativos de Infraestrutura

Os projetos que dao origem e que lastreiam os Ativos de Infraestrutura a serem potencialmente adquiridos pela
Classe estdo sujeitos a diversos riscos técnicos, comerciais, financeiros e/ou atrelados aos seus respectivos
segmentos econdémicos, incluindo, sem limitacdo, um prazo longo de maturacdo financeira, a ocorréncia de
desastres naturais de ordens diversa ou mesmo um atraso ou falha na conclusédo do projeto, por qualquer motivo
(previsiveis ou nao). A concretizacdo de qualquer desses riscos pode afetar negativamente a Classe e a
performance das Cotas. Além disso, a rentabilidade da Classe dependerd, indiretamente, dos esfor¢os continuos
das equipes de gestdo e execucdo dos referidos projetos, de modo que eventual perda de pessoal chave ou
incapacidade de manter ou substituir funcionarios qualificados também pode ter um efeito adverso sobre os
projetos, os emissores dos respectivos Ativos de Infraestrutura e, por conseguinte, a propria Classe e seus
cotistas.

XV. Risco de Pré-Pagamento ou Amortizacao Extraordinaria

A ocorréncia de eventos de pré-pagamento ou amortizagdo extraordinaria dos Ativos de Infraestrutura podem
acarretar o desenquadramento da carteira em relagdo aos limites de concentracao estabelecidos nas disposi¢des
regulatorias aplicdveis e na politica de investimento da Classe, o que poderd acarretar dificuldades na
identificacdo, pela Gestora, de Ativos de Infraestrutura compativeis com referidos limites.

XVLI. Risco de Desenquadramento para Fins Tributarios

O nado atendimento, pela Classe e/ou pelo Fundo, de qualquer das condi¢des dispostas no art. 3° da Lei n°
12.431/2011 — inclusive, sem limitacdo, em virtude do descumprimento dos limites de concentracao
estabelecidos nas disposi¢des legais regulatorias aplicaveis, bem como na politica de investimento da Classe —
podera resultar na liquidagdo da Classe ou em sua transformagdo em outra modalidade de classe de cotas de
fundo de investimento, hipdtese em que os cotistas deixardo de receber o tratamento tributario diferenciado
previsto na Lei n® 12.431/20.

XVII. Risco de Perda do Beneficio Tributario

Os projetos que dao origem e que lastreiam os Ativos de Infraestrutura a serem potencialmente adquiridos pela
Classe poderao ser descaracterizados como “prioritarios” pelo Poder Executivo Federal, nos termos do Decreto
n° 8.874/2016 e respectivos normativos atrelados, o que acarretara a perda do respectivo beneficio fiscal previsto
na Lei n® 12.431/2011. Além disso, é possivel que exista alteracdo da regra tributaria, criacdo de novos tributos,
interpretacdo diversa da atual sobre a incidéncia de quaisquer tributos ou, ainda, revogacdo de isencdes
vigentes, sujeitando os Ativos de Infraestrutura e a Classe a novos recolhimentos nado previstos inicialmente. A
ocorréncia de tais eventos podera implicar em aumento de tributacdo para os cotistas e, consequentemente,
reduzir o beneficio econdmico auferido em virtude da titularidade das Cotas.

* * * * *
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