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DEFINIGOES

“ADMINISTRADOR?”

E a BRL TRUST INVESTIMENTOS LTDA., sociedade
limitada, com sede social na cidade e Estado de Sao
Paulo, na Rua Alves Guimardes, n° 1212, bairro
Pinheiros, Sdo Paulo/SP CEP 05410-000, inscrita no
CNPJ sob o n° 23.025.053/0001-62, a qual é
autorizada pela CVM a exercer a atividade de
administracdo de carteira de valores mobiliarios, por
meio do Ato Declaratério Executivo n°® 14.796, de 30
de dezembro de 2015.

“ANBIMA”

E a Associaco Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

“Anexo Normativo IV”

E o Anexo Normativo IV & Resolugdo CVM 175, que
dispde sobre as regras especificas sobre os fundos de
investimento em participagoes.

“Assembleia Geral de
Cotistas”

E o 6rgéo deliberativo maximo do FUNDO, composto
pelos Cotistas, cujo funcionamento esta previsto neste
Regulamento no Capitulo XV.

uB3u

E a B3 S.A. — Bolsa, Brasil, Balc3o.

“Boletim de Subscrigao”

E o instrumento pelo qual os Cotistas subscrevem as
Cotas do FUNDO.

“‘CAM-B3”

E a Camara de Arbitragem do Mercado da B3.

“Capital Autorizado”

E o montante maximo, expresso em reais, para
emissao de Novas Cotas sem que seja necessaria a
aprovacado pela Assembleia Geral de Cotistas, nos
termos do item 9.7 deste Regulamento.

“Capital Comprometido”

E o valor que os Cotistas se comprometeram a
integralizar no FUNDO, por meio da assinatura do
respectivo Compromisso de Investimento.

“Capital Investido”

E o capital efetivamente investido pelos Cotistas no
FUNDO, por meio da integralizagdo de suas
respectivas Cotas.

“Carteira”

E o conjunto de ativos componentes da carteira de
investimentos do FUNDO.

“Chamada(s) de Ajuste”

E uma ou mais Chamadas de Capital apds a
subscri¢cao de Cotas por Novos Cotistas, direcionadas
exclusivamente aos Novos Cotistas, para fins da
Equalizacéo.
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“Chamada(s) de Capital”

E cada chamada de capital aos Cotistas para aportar
recursos no FUNDO, mediante a integralizagao parcial
ou total das Cotas que tenham sido subscritas por
cada um dos Cotistas, nos termos dos respectivos
Compromissos de Investimento. As Chamadas de
Capital serdo realizadas pelo ADMINISTRADOR,
conforme orientagcdo do GESTOR, na medida em que
sejam identificadas oportunidades de investimento em
Sociedades Alvo, ou necessidades de recursos para
pagamento de despesas e encargos do FUNDO.

‘CNPJ”

Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica.

“Codigo ANBIMA”

E o Cédigo de Administragdo e Gestdo de Recursos
de Terceiros da ANBIMA.

“Cadigo Civil”

Significa a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada.

“Cédigo de Processo
Civil”

Significa a Lei n°® 13.105, de 16 de marco de 2015,
conforme alterada.

“Compromisso de
Investimento”

E o instrumento por meio do qual os Cotistas se
obrigam e definem o procedimento para integralizagcao
do valor das Cotas do FUNDO.

“Conflito de Interesses’

E qualquer situacdo em que o ADMINISTRADOR, o
GESTOR, qualquer Cotista que detenha ao menos 5%
(cinco por cento) das Cotas subscritas e/ou uma Parte
Ligada possua interesse pessoal, efetivo ou em
potencial, direto ou indireto, na resolugdo, pelo
FUNDO, de determinada questdo ou negdcio
relacionado com o préoprio FUNDO e/ou com qualquer
Sociedade Alvo ou Sociedade Investida.

“Cota(s)”

Sao as fragoes ideais do patriménio liquido do FUNDO,
independentemente da Subclasse.

“Cotas Subclasse 1’

Sdo as Cotas destinadas exclusivamente a
Investidores Qualificados com investimento inicial no
FUNDO igual ou superior a R$2.000.000,00 (dois
milhdes de reais), atribuindo-lhes os direitos politicos

e econdmico-financeiros previstos neste
Regulamento.
“Cotas Subclasse 2’ Sao as Cotas destinadas exclusivamente a

Investidores Qualificados com investimento inicial no
FUNDO inferior a R$2.000.000,00 (dois milhdes de
reais), atribuindo-lhes os direitos politicos e
econdmico-financeiros previstos neste Regulamento,
sendo certo que tais Investidores Qualificados estarao
sujeitos ao mecanismo de controle de Chamadas de
Capital definido no item 9.18 deste Regulamento.
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“Cotista Inadimplente”

E qualquer Cotista que deixe de integralizar Cotas por
ele subscritas em uma Chamada de Capital, conforme
as condicdes estabelecidas no Boletim de Subscricao
e/ou no Compromisso de Investimento.

“Cotistas Subclasse 1”

Sao os Cotistas detentores de Cotas Subclasse 1.

“Cotistas Subclasse 2”

Sao os Cotistas detentores de Cotas Subclasse 2.

“Cotistas”

S0 as pessoas fisicas ou juridicas, ou comunhdo de
interesses, que sejam titulares de Cotas,
independentemente da Subclasse.

“Custo Unitario de
Distribuigcao”

E o custo que podera ser devido pelos subscritores das
Cotas, a ser destinado para o pagamento da
remuneracdo da entidade que for contratada pelo
FUNDO para realizar a distribuicdo publica ou a
colocacéo privada das Cotas.

“CUSTODIANTE”

E a BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., com sede na cidade e
Estado de Sao Paulo, na Rua Alves Guimaraes, n°
1212, bairro Pinheiros, Sdo Paulo/SP CEP 05410-000,
inscrita no CNPJ sob o n° 13.486.793/0001.42,
credenciada e autorizada pela CVM a prestacao de
servicos de custdédia de valores mobilidarios e
escrituracao de cotas de fundos de investimento, por
meio do Ato Declaratério Executivo n°® 13.244 de 21 de
agosto de 2013.

“‘CVM”

E a Comissao de Valores Mobilidrios.

“Dia Util”

Entende-se por dia util qualquer dia exceto: (i)
sabados, domingos ou feriados nacionais e (ii) aqueles
sem expediente na B3.

“EB Preferred Futures”

E o EB PREFERRED FUTURES IS - FUNDO DE

INVESTIMENTOS EM PARTICIPAQ()ES
MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE
LIMITADA, inscrito no CNPJ sob o n°

41.219.284/0001-99, fundo de investimento em
participacbes com o qual o FUNDO investira
paralelamente nas Sociedades Alvo e nas Sociedades
Investidas, nos termos deste Regulamento.

“‘Equalizagao’

E o método pelo qual os Novos Cotistas ingressantes
deverdo ter suas integralizagdbes de Cotas
proporcionalmente equalizadas com as
integralizacbes de Cotas dos Cotistas que tenham
subscrito e integralizado Cotas em momentos
anteriores, por meio de Chamada(s) de Ajuste.
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“ESG”

Significa, em inglés, Environmental, Social and
Governance (ou ASG - Ambiental, Social e
Governanga, em portugués), sigla utilizada para se
referir-se, de maneira geral, a observancia dos
aspectos ou critérios ambientais, sociais e de
governanga corporativa, considerando as boas
praticas nestes temas.

‘FUNDO”

E o EB FUTURO SUSTENTAVEL IS — FUNDO DE
INVESTIMENTOS EM PARTICIPAGOES
MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE
LIMITADA, inscrito no CNPJ sob o n°41.593.656/0001-
42.

“Fundo DI’

Significa, indistintamente, um ou mais fundos de
investimento classificados como “Renda Fixa”, nos
termos da Resolucdo CVM 175, geridos pela XP
ALLOCATION ASSET MANAGEMENT LTDA,,
especialmente constituidos para receber os recursos
dos subscritores das Cotas Subclasse 2, em
atendimento ao mecanismo de controle de chamadas
de capital indicado no item 9.18 deste Regulamento.

“‘GESTOR”

E a EB CLIMATE PARTICIPACOES LTDA., com sede
na cidade e Estado de Sao Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, 3.729, 4° andar, parte, Itaim
Bibi, CEP 04538-905, inscrita no CNPJ sob o n°
59.943.396/0001-53, devidamente autorizada pela
CVM para a prestacéo dos servigos de administracao
de carteira de valores mobiliarios, nos termos do Ato
Declaratério CVM n° 24.588, de 26 de dezembro de
2025, e aderente ao Codigo ANBIMA.

“Instrugao CVM 579’

E a Instrugdo CVM n° 579, de 30 de agosto de 2016,
que dispde sobre a elaboragdo e divulgagdo das
demonstragdes contabeis dos fundos de investimento
em participacodes.

“Investidor(es)
Qualificado(s)”

Sao os investidores definidos como qualificados, nos
termos do Artigo 12 da Resolu¢ao CVM 30.

“Investimento Sustentavel”

Significa o investimento com o objetivo intencional de
gerar impactos socioambientais positivos, direto da
atividade central da respectiva sociedade, além do
retorno financeiro. Os impactos estédo relacionados aos
setores de saude, educagdo, saneamento, meiog
ambiente, reciclagem, gestdo de residuos e outros
correlacionados, levando em consideragao os aspectos
ambientais, sociais e de governanga do negdécio, € sem
que haja intencdo de comprometer o desempenho
financeiro do Fundo, pautados na politica de
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investimento e de acordo com os critérios estabelecidos
de Sociedades Alvo.

“IPCA”

E o indice de Precos ao Consumidor Amplo, divulgado
pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica
(IBGE). No caso de extingdo deste indice, deve ser
aplicado outro indice similar que venha a substitui-lo, e
que tenha a mesma finalidade.

“‘Justa Causa”

E, nos termos de decisdo administrativa, decis&o
judicial ou decisdo administrativa ou judicial proferida
por o6rgao colegiado, contra a qual ndo caibam recursos
de mérito, onde reste comprovado(a) (a) negligéncia
grave, ma-fé ou desvio de conduta e/ou fungao, pelo
GESTOR, relacionada ao desempenho de suas
respectivas funcbes, deveres e ao cumprimento de
obrigagdes nos termos deste Regulamento; (b) violagédo
pelo GESTOR, de suas obrigacbes nos termos deste
Regulamento ou normativos aplicaveis expedidos pela
CVM; (c) fraude cometida pelo ADMINISTRADOR e/ou
pelo GESTOR, ligada ao cumprimento de suas
obrigagcbes ou desempenho de suas fungdes nos
termos deste Regulamento; ou (d) descredenciamento
do ADMINISTRADOR ou do GESTOR pela CVM para
o exercicio da atividade de administragao de carteira de
valores mobiliarios, respectivamente, nas categorias de
“administrador fiduciario” e “gestor de recursos”.

“Lei de Liberdade
Economica’

Significa a Lei n° 13.874, de 20 de setembro de 2019,
que alterou o Cdédigo Civil e outras normas com o
objetivo de facilitar a realizagcdo de negdcios no Brasil.

“Lei n°®9.307/96”

Significa a Lei n° 9.307, de 23 de setembro de 1996,
conforme alterada.

“Novas Cotas”

Sao Cotas do FUNDO de emissdes subsequentes a
primeira emissao de Cotas do FUNDO.

“Novos Cotistas”

Sao os investidores que subscreverem Cotas do FUNDO
apos a realizacao da primeira Chamada de Capital.

“Pagamento Prioritario”

E o pagamento prioritario a ser realizado para o
GESTOR, a titulo de Taxa de Performance.
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“Parte(s) Ligada(s)”

S&o, para os fins deste Regulamento, (i) qualquer
pessoa natural ou juridica que participe com 10% (dez
por cento) ou mais do capital social do
ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de qualquer
Cotista, conforme o caso, direta ou indiretamente; ou (ii)
qualquer pessoa juridica ou fundo de investimento em
que o ADMINISTRADOR, o GESTOR, um Cotista ou
qualquer das pessoas elencadas no inciso (i) acima
participem com 10% (dez por cento) ou mais do capital
social, direta ou indiretamente; ou (iii) qualquer pessoa
natural que seja parente de qualquer Cotista até o
segundo grau em linha reta, ou até o quarto grau em
linha colateral ou transversal, nos termos da legislagéo
civil; ou (iv) qualquer pessoa natural que seja socio,
administrador ou funcionario do ADMINISTRADOR, do
GESTOR, ou de qualquer Cotista.

“Patrimoénio Liquido”

E o montante constituido pela soma do disponivel, mais
o valor da Carteira, mais valores a receber, menos os
encargos, despesas, e outras exigibilidades
eventualmente devidas pelo FUNDO.

“Periodo de
Desinvestimento”

E o periodo de desinvestimento do FUNDO, o qual tera
inicio no primeiro Dia Util seguinte ao encerramento do
Periodo de Investimento e se encerrara juntamente com
o Prazo de Duragao do FUNDO.

”

“Periodo de Investimento

E o periodo em que o FUNDO realizard os
investimentos na(s) Sociedade(s) Alvo,
primordialmente, no periodo de até 5 (cinco) anos
contados da data da primeira integralizagao de Cotas do
FUNDO, o qual podera ser prorrogado por até dois
periodos adicionais de 1 (um) ano cada, a critério do
GESTOR.

“Prazo de Duragao”

E o prazo de duragdo determinado de 12 (doze) anos
contados a partir da data da primeira integralizagcao de
Cotas do FUNDO, podendo ser prorrogado mediante
aprovacado em Assembleia Geral de Cotistas.

“Publico-Alvo”

S3o0 Investidores Qualificados e/ou investidores
profissionais (conforme definidos na Resolugdo CVM
30).

“Regras e Procedimentos
da ANBIMA”

Sao as Regras e Procedimentos de Administragdo e
Gestdo de Recursos de Terceiros, editado pela
ANBIMA.

“‘Regulamento”

E este Regulamento do FUNDO.

10
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“Rentabilidade
Preferencial’

E o Capital Investido corrigido pela variagdo do IPCA
acrescida de 6% (seis por cento) ao ano. Apds a
distribuicdo do valor correspondente a Rentabilidade
Preferencial aos Cotistas, sera devida a Taxa de
Performance ao GESTOR, nos termos deste
Regulamento.

“‘Resolug¢ao CVM 160”

E a Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada, que dispde sobre as ofertas publicas
de distribuicdo primaria ou secundaria de valores
mobiliarios e a negociacdo dos valores mobiliarios
ofertados nos mercados regulamentados.

“Resolug¢ao CVM 175”

E a Resolugdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de
2022, conforme alterada, que dispde sobre a
constituicdo, o funcionamento e a divulgacdo de
informagdes dos fundos de investimento, bem como
sobre a prestacao de servigos para os fundos.

“‘Resolug¢ao CVM 30”

E a Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada, que dispbe sobre o dever de
verificacdo da adequagdo dos produtos, servigos e
operacoes ao perfil do cliente.

“Sociedade(s) Alvo”

Sao as sociedades anbnimas, de capital aberto ou
fechado, sociedades limitadas e sociedades no exterior
a serem investidas pelo FUNDO, (i) atuantes nos
setores de saude, educagdo, saneamento, meio
ambiente, reciclagem, gestdo de residuos e outros
correlacionados; e que, no entendimento do GESTOR,
(ii) cujo investimento pelo FUNDO represente um
Investimento Sustentavel.

“Sociedade(s) Investida(s)”

Séao as Sociedades Alvo que receberem investimentos
do FUNDO.

“Subclasse(s) de Cotas”

Significam, indistintamente e/ou em conjunto, as Cotas
Subclasse 1 e/ou as Cotas Subclasse 2.

“Taxa de Administragao

E a taxa de administracdo devida pelos Cotistas do
FUNDO ao ADMINISTRADOR, prevista no item 5.2
deste Regulamento. A Taxa de Administragdo sera uma
despesa atribuida a todas as Cotas.

“Taxa de Gestao”

E a remuneragdo devida ao GESTOR pelos Cotistas,
prevista no item 5.4 deste Regulamento.

“Taxa de Performance”

E a remuneragdo devida pelos Cotistas ao GESTOR,
por conta do desempenho dos investimentos realizados,
apos pagamento da Rentabilidade Preferencial aos
Cotistas, conforme estabelecida no item 6.1 deste
Regulamento.

DOS FATORES DE RISCO
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1.1.  Os investimentos do FUNDO, por sua prépria natureza, estarao sempre sujeitos
ariscos e flutuagdées do mercado, riscos inerentes as Sociedades Investidas e aos ativos
por elas emitidos que venham a ser objeto de investimento pelo FUNDO, e a riscos de
crédito de modo geral.

1.2.  Antes de tomar uma deciséo de investimento no FUNDO, o potencial investidor
deve considerar cuidadosamente, a luz de sua prépria situagao financeira e de seus
objetivos de investimentos, todas as informagdes disponiveis neste Regulamento, e, em
particular, avaliar os fatores de risco descritos neste Capitulo I, bem como nos
prospectos de ofertas realizadas pelo FUNDO e nos materiais de divulgagédo de tais
ofertas, conforme aplicavel.

1.3. O FUNDO podera estar exposto a perdas patrimoniais expressivas. No caso dos
investimentos realizados nas Sociedades Investidas perderem valor, os Cotistas
poderdo ser chamados a realizar aportes adicionais para cobrir as despesas e custos
operacionais do FUNDO até o Capital Comprometido por cada Cotista, observado o
disposto neste Regulamento e na regulamentagao aplicavel.

1.4. Osinvestimentos do FUNDO e os Cotistas estao sujeitos, em adicdo aos fatores
de risco descritos nos prospectos e materiais de divulgacao de ofertas realizadas pelo
FUNDO, a diferentes espécies de risco, sendo os principais fatores os seguintes, de
forma nao exaustiva:

Riscos de se investir em fundos de investimentos em participacées:

(i) Risco de Concentracdo da Carteira: o risco associado as aplicagdes do
FUNDO ¢ diretamente relacionado a concentragdo das aplicagbes. Quanto
maior a concentracao das aplicagdes do FUNDO, maior sera a vulnerabilidade
do FUNDO com relagao ao investimento, aumentando a exposi¢cao ao risco
associado a ele. A materializagédo de tal risco podera afetar negativamente os
investimentos do FUNDO, o que podera depreciar de forma significativa o
Patriménio Liquido e, por consequéncia, a rentabilidade e o Capital Investido
pelo Cotista;

(i) Risco de Mercado: consiste no risco de flutuagdes nos pregos e na
rentabilidade dos ativos da Carteira, os quais sdo afetados por diversos fatores
de mercado, como liquidez, crédito, alteragdes politicas, econdmicas e fiscais.
Esta constante oscilagdo de pregos pode fazer com que o valor dos titulos e
valores mobilidrios integrantes da Carteira sejam avaliados por valores
diferentes dos da sua emissao e/ou contabilizacdo, o que podera acarretar
volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas;

(iii) Risco de Liquidez: consiste no risco de reducao ou inexisténcia de demanda
pelos ativos integrantes da Carteira nos respectivos mercados em que sao
negociados, devido a condigdes especificas atribuidas a esses ativos ou aos
préprios mercados em que sao negociados. Em virtude de tais riscos, o

12




Docusign Envelope ID: F4703958-B4F6-405C-804C-99E0CBDD46FC

(iv)

(v)

FUNDO podera encontrar dificuldades para liquidar posicbes ou negociar os
referidos ativos pelo prego e no tempo desejados, de acordo com a estratégia
de gestdo adotada para o FUNDO, o qual permanecera exposto, durante o
respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos referidos
ativos, que podem, inclusive, obrigar o FUNDO a aceitar descontos nos seus
respectivos precgos, de forma a realizar sua negociacdo em mercado;

Risco Relacionado a Fatores Macroeconémicos: o FUNDO esta sujeito aos
efeitos da politica econébmica praticada pelo Governo Federal e demais
variaveis exodgenas e alheias ao controle do ADMINISTRADOR e/ou do
GESTOR, conforme aplicavel, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior,
de fatos extraordinarios ou de situacdes especiais de mercado ou, ainda, de
eventos de natureza politica, econdmica, financeira ou regulatéria que
influenciem de forma relevante o mercado financeiro brasileiro, incluindo o
mercado de capitais ou, ainda, de eventos de natureza politica, econédmica ou
financeira que modifiguem a ordem atual e influenciem de forma relevante o
mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variacbes nas taxas
de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e de mudangas legislativas, os
quais poderao resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que compdem a
Carteira, e/ou (b) inadimpléncia das Sociedades Investidas. Tais fatos poderao
acarretar prejuizos para os Cotistas. Adicionalmente, o FUNDO desenvolvera
suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da
politica econbmica praticada pelo Governo Federal. Ocasionalmente, o
governo brasileiro intervém na economia realizando relevantes mudancas em
suas politicas. As medidas do Governo Brasileiro para controlar a inflacdo e
implementar as politicas econdmica e monetaria tém envolvido, no passado
recente, alteragdes nas taxas de juros, desvalorizagdo da moeda, controle de
cambio, aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas,
bem como outras condicdes macroecondmicas, tém impactado
significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A adogéo de
medidas que possam resultar na flutuagdo da moeda, indexagao da economia,
instabilidade de pregos, elevagdo de taxas de juros ou influenciar a politica
fiscal vigente poderdo impactar os negécios, as condi¢des financeiras, os
resultados do FUNDO e a consequente distribuicido de rendimentos aos
Cotistas. Impactos negativos na economia, tais como recessao, perda do
poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros resultantes
de politicas internas ou fatores externos podem influenciar nos resultados do
FUNDO;

Risco de Patriménio Liquido Negativo: na medida em que o valor do Patriménio
Liquido seja insuficiente para satisfazer as dividas e demais obrigacbes do
FUNDO, a insolvéncia do FUNDO podera ser requerida judicialmente (i) por
quaisquer credores do FUNDO, (ii) por deliberagdo da Assembleia Geral de
Cotistas, nos termos deste Regulamento, ou (iii) pela CVM. Os prestadores de
servico do FUNDO, em especial o ADMINISTRADOR e o GESTOR, nao
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(vi)

(vii)

(viii)

respondem por obrigacbes legais e contratuais assumidas pelo FUNDO,
tampouco por eventual patriménio negativo decorrente dos investimentos
realizados pelo FUNDO. O regime de responsabilidade limitada dos cotistas, e
o regime de insolvéncia dos fundos de investimento sdo inovagbes legais
recentes que ainda nao foram sujeitas a extensa revisao judicial. Caso (i)
referidas inovacgdes legais sejam alteradas; ou (ii) o FUNDO seja colocado em
regime de insolvéncia, e a responsabilidade limitada dos cotistas seja
questionada em juizo, nao ¢é possivel garantir que a limitagdo de
responsabilidade dos Cotistas sera observada na pratica e,
consequentemente, que os Cotistas ndo serdo, em nenhuma hipodtese,
chamados a aportar recursos adicionais ao FUNDO para fazer frente ao
patrimdnio negativo em valor superior ao valor das Cotas por eles detidas.

Risco relacionado a caracterizacdo de Justa Causa para destituicido do
GESTOR: 0 GESTOR podera ser destituido por Justa Causa em determinadas
situacbes apenas mediante decisdo proferida pelo tribunal competente
comprovando que suas agdes, ou omissoes, ensejaram a destituicao por Justa
Causa. Nao é possivel prever o tempo em que o tribunal competente levara
para proferir tais decisbes e, portanto, nem quanto tempo o GESTOR
permanecera no exercicio de suas fungdes apos eventual agdo, ou omissao,
que possa ser enquadrada como Justa Causa. Nesse caso, os Cotistas e o
FUNDO deverdao aguardar a decisdo do tribunal competente ou, caso
entendam pertinente, poderdo deliberar pela destituicao do GESTOR, sem
Justa Causa. Eventual demora na decisdo a ser proferida pelo tribunal
competente para fins de destituicdo por Justa Causa do GESTOR podera
impactar negativamente os Cotistas e o FUNDO.

Risco relacionado a morosidade da justica brasileira: o FUNDO e as
Sociedades Investidas poderdo ser partes em demandas judiciais, tanto no
polo ativo como no polo passivo. Em virtude da reconhecida morosidade do
sistema judiciario brasileiro, a resolugdo de tais demandas podera nao ser
alcangada em tempo razoavel. Ademais, ndo ha garantia de que o FUNDO
elou as Sociedades Investidas obteréo resultados favoraveis nas demandas
judiciais. Tais fatos poderdo afetar de forma adversa o desenvolvimento dos
negocios das Sociedades Investidas e/ou das sociedades por elas controladas
e, consequentemente, os resultados do FUNDO e a rentabilidade dos Cotistas.

Risco de Divergéncia nos termos do FUNDO e do EB Preferred Futures: o
FUNDO foi constituido com o objetivo de realizar investimentos em conjunto
com o EB Preferred Futures, de forma pari passu e proporcional ao capital
comprometido disponivel entre o FUNDO e o EB Preferred Futures. Nao
obstante as disposi¢cdes deste Regulamento e a natureza dos investimentos
do FUNDO, a Assembleia Geral de Cotistas é érgao maximo de deliberagao
do FUNDO e cujas deliberagbes ndo estdo necessariamente ligadas as
realizadas pelos investidores do EB Preferred Futures. Se os investidores do
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(ix)

(x)

(xi)

(xii)

EB Preferred Futures deliberarem sobre um assunto de uma forma diferente
dos Cotistas, o FUNDO podera divergir dos termos e condigdes aplicaveis aos
investidores do EB Preferred Futures, incluindo com relagcdo a politica e/ou
restricdes de investimentos ou os termos e condi¢des do EB Preferred Futures,
mesmo que a intencdo do FUNDO seja de realizar investimentos com conjunto
com o EB Preferred Futures.

Risco relacionado ao Fundo DI: tendo em vista que os Cotistas Subclasse 2

passarao a ser cotistas do Fundo DI, os Cotistas Subclasse 2 encontrar-se-ao
sujeitos aos riscos do Fundo DI, conforme descritos no regulamento do Fundo
DI. Além disso, os Cotistas Subclasse 2 e, consequentemente, o FUNDO
podem ter sua rentabilidade prejudicada em raz&o, por exemplo, de entraves
operacionais no momento de realizacdo de distribuicdes de rendimentos do
Fundo DI (a titulo de amortizagédo ou resgate de suas cotas) ou outros atrasos
ou 6bices de ordem operacional que fagam com que 0s recursos nao possam
ser tempestivamente aportados no FUNDO.

Risco relacionado a restricdo ao resgate e a liquidez das Cotas: pelo fato de o

FUNDO ser constituido sob forma de condominio fechado, o resgate de suas
Cotas somente podera ocorrer na liquidacdo do FUNDO, conforme previsto no
presente Regulamento. A distribuicdo de resultados sera realizada na medida
em que o FUNDO tenha disponibilidade para tanto, ou na data de liquidacao
do FUNDO. Tais caracteristicas poderdo limitar o interesse de outros
investidores pelas Cotas, reduzindo sua liquidez no mercado secundario. Caso
os Cotistas queiram se desfazer dos seus investimentos no FUNDO, existe o
risco para os Cotistas de ndo conseguirem encontrar compradores
interessados no mercado secundario, de modo que os Cotistas poderao obter
precos reduzidos na venda de suas Cotas. Nao ha qualquer garantia em
relagdo a possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario ou ao
preco obtido por elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista.

Risco de amortizacdo e/ou resgate de Cotas em ativos: conforme previsto
neste Regulamento, podera haver a liquidacdo do FUNDO em determinadas
situagdes, casos em que as Cotas poderao ser amortizadas ou resgatadas
mediante a entrega, em pagamento, dos ativos integrantes da Carteira. Nessas
hipoteses, os Cotistas poderao encontrar dificuldades para negociar tais ativos
que venham a ser recebidos em razao da liquidacado do FUNDO. Na hipdtese
de a amortizagdo ocorrer mediante a entrega de bens e direitos, o evento
ocorrera fora do ambito da B3.

Desempenho passado: ao analisar quaisquer informacdes fornecidas em
prospecto ou qualquer material de divulgagcdo do FUNDO que venha a ser
disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer mercados, ou de
quaisquer investimentos em que o ADMINISTRADOR e/ou GESTOR, tenham
de qualquer forma participado, os potenciais Cotistas devem considerar que
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(xiii)

(xiv)

qualquer resultado obtido no passado nao ¢ indicativo de possiveis resultados
futuros, e ndo ha qualquer garantia de que resultados similares serdo
alcancados pelo FUNDO.

Conflito_de _interesses: o FUNDO podera vir a contratar transagbes com
eventual conflito de interesses. O fato de certas transacbes em potencial ou
efetivo conflito de interesses estarem sujeitas a aprovacdo em Assembleia
Geral de Cotistas ndo necessariamente mitiga o risco de que tais transagdes
impactem negativamente o FUNDO.

Risco Relacionado a gestdo em fundos concorrentes: o GESTOR podera,
direta ou indiretamente, atuar na gestado de fundos de investimento que tenham
objetivo similar ao do FUNDO, incluindo o EB Preferred Futures, nao havendo,
portanto, garantias de que o FUNDO sera o unico veiculo do grupo destinado
aos setores de atuagao das Sociedades Alvo — saude, educacgéo, saneamento,
meio ambiente, reciclagem, gestdo de residuos e outros correlacionados. O
GESTOR nao acredita que os atuais fundos sob sua gestao conflitariam com
tais atividades pretendidas ao FUNDO, mas, caso existam outros fundos com
estratégia similar ao do FUNDO no futuro, os investimentos destinados aos
setores acima indicados poderdo ser alocados nos demais fundos e/ou
distribuidos entre os fundos em quantidades convenientes ou desejaveis a
satisfacdo da politica de investimento de cada fundo, de acordo com as
politicas e manuais do GESTOR, o que pode resultar em investimentos
menores ou mesmo a nao realizacdo desses investimentos pelo FUNDO.
Eventuais situacdes de potencial conflito de interesse envolvendo o FUNDO,
incluindo no caso de alocacdo numa Sociedade Investida, deverdo ser
submetidas a aprovacdo da Assembleia Geral de Cotistas, nos termos da
Resolugdo CVM 175 e do Regulamento. Em tais hipéteses, os investidores do
FUNDO podem vir a deliberar sobre um assunto de forma a n&o aprovar as
transacdes submetidas a Assembleia Geral de Cotistas, o que pode resultar
em investimentos menores ou mesmo a nao realizacdo desses investimentos
pelo FUNDO.

Riscos relacionados as Sociedades Investidas e setor de atuacdo das Sociedades

Investidas:

(i) Risco relacionado aos critérios adotados pelo GESTOR para a escolha
das Sociedades Investidas e a discricionariedade de investimento pelo
GESTOR: as Sociedades Alvo deverdo ser escolhidas para receber
investimentos do FUNDO a partir de critérios préprios do GESTOR, pautados
na busca de modelo de negdécio capaz de alinhar praticas socioambientais a
um potencial de crescimento escalavel e rentavel. A aplicacao de tais critérios
de escolha das Sociedades Alvo, pelo GESTOR, nao anula a possibilidade de
o FUNDO ser eventualmente exposto a investimentos que ndo alinhem
praticas socioambientais a um potencial de crescimento escalavel e rentavel,

0 que podera prejudicar a sua rentabilidade.
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A aquisicao de ativos € um processo complexo e que envolve diversas etapas,
incluindo a andlise de informagbes financeiras, comerciais, juridicas,
ambientais, técnicas, entre outras. Como regra geral, o GESTOR buscara
oportunidades de investimento em Sociedades Alvo que enderecem algum dos
17 (dezessete) Objetivos de Desenvolvimento Sustentavel (“ODS”) da
Organizagéo das Nagdes Unidas (“ONU”) em sua atividade-fim ou a partir de
suas praticas vinculadas a atividade-fim — especialmente aqueles objetivos
que, de acordo com o dashboard de ODS mais recente publicado pela ONU,
indique maior caréncia e necessidade de investimentos em capital financeiro e
humano no Brasil —, levando em considerag&o, no processo de selegédo de
Sociedades Alvo, os efeitos trazidos pelas empresas em cada uma das cinco
dimensdes propostas pelo forum Impact Management Project (IMP). De todo
modo, havera espaco para subjetividade do GESTOR em determinar se o ativo
ou as oportunidades de investimento cumprem tais critérios e, portanto, o
processo de aquisicdo de ativos pode nao ter a objetividade e imparcialidade
esperada. Considerando que os recursos do FUNDO serdo investidos em
Sociedades Alvo discricionariamente selecionadas pelo GESTOR, o Cotista
nao tera qualquer ingeréncia na selecéo de tais ativos ou nos critérios adotados
pelo GESTOR para escolha de cada uma das Sociedades Investidas, de forma
que o investidor estara sujeito a avaliacao do GESTOR na selecao dos ativos
que serao objeto de investimento. Ndo ha como garantir que os processos do
GESTOR para selecio e aquisicdo de Sociedades Alvo serdo suficientes e
adequados para os investimentos. Em caso de avaliagbes incorretas e
escolhas inadequadas pelo GESTOR, o patriménio do FUNDO e a
rentabilidade das Cotas podem ser negativamente impactados, resultando,
inclusive, na necessidade de novos aportes pelos Cotistas.

O GESTOR esta envolvido em um espectro amplo de atividades, incluindo a
gestdo da carteira de fundos e estruturacdo de veiculos de investimento.
Assim, poderao vir a existir oportunidades de investimento em Sociedades Alvo
que seriam potencialmente alocadas ao FUNDO, entretanto, tais investimentos
poderao nao ser necessariamente realizados, uma vez que ndo ha nenhuma
obrigagédo de exclusividade ou dever de alocag¢ao de tais oportunidades no
FUNDO, pelo GESTOR. Dessa forma, nao se pode afastar o risco de potencial
conflito de interesses por parte do GESTOR no desempenho de suas
atividades, incluindo atinentes a alocagao de oportunidades de investimento
no ambito da politica de investimento do FUNDO. Em tais casos, o GESTOR
pode, no exercicio de suas atividades relacionadas a outros fundos de
investimento, encontrar-se em situagdes em que seus interesses individuais
conflitam com os interesses do FUNDO e, portanto, com os interesses dos
Cotistas.

Considerando o papel ativo e discricionario atribuido ao GESTOR na tomada
de decisao de investimentos pelo FUNDO, existe o risco de ndo se encontrar
ativos para a destinacdo de recursos do FUNDO durante o Periodo de
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Investimento, fato que podera afetar a rentabilidade das Cotas e do FUNDO.
Ou seja, o FUNDO podera nao dispor de ofertas de ativos suficientes ou em
condicbes aceitaveis que atendam, a critério do GESTOR, no momento da
aquisicdo, a politica de investimento do FUNDO, de modo que o FUNDO
podera enfrentar dificuldades para empregar suas disponibilidades de caixa
para aquisicdo de ativos. A auséncia de ativos para aquisicdo pelo FUNDO
podera impactar negativamente a rentabilidade das Cotas em funcdo da
impossibilidade de aquisicdo de ativos a fim de propiciar a rentabilidade alvo
das Cotas.

Os ativos objeto de investimento pelo FUNDO serao geridos pelo GESTOR e,
portanto, os resultados do FUNDO dependerdo de uma gestdo adequada, a
qual estara sujeita a eventuais riscos diretamente relacionados a capacidade
do GESTOR na prestacao dos servigos ao FUNDO. Falhas na identificagao de
novos ativos, na manutengao dos ativos em carteira e/ou na identificacao de
oportunidades para alienacdo de ativos, bem como nos processos de
aquisicdo e alienacdo, podem afetar negativamente o FUNDO e,
consequentemente, os Cotistas.

Risco Socioambiental: as operacdes do FUNDO, das Sociedades Investidas
e/ou das sociedades por elas investidas podem estar sujeitas a leis e
regulamentos ambientais federais, estaduais e municipais. Essas leis e
regulamentos ambientais podem acarretar atrasos, fazer com que o FUNDO,
as Sociedades Investidas e/ou as sociedades por elas investidas, no ambito
de cada empreendimento, incorram em custos significativos para cumpri-las,
assim como proibir ou restringir severamente o desenvolvimento de
determinadas atividades, especialmente em regides ou areas ambientalmente
sensiveis. O eventual descumprimento de leis e regulamentos ambientais
também pode acarretar a imposicdo de sangdes administrativas, civeis e
criminais (tais como multas e indenizagées). As leis e regulamentos ambientais
podem se tornar mais restritivas, sendo que qualquer aumento de restricdes
pode afetar adversamente os negécios do FUNDO e a sua rentabilidade.
Adicionalmente, existe a possibilidade de as leis de protegao ambiental serem
alteradas apds o inicio do desenvolvimento de determinada atividade por uma
Sociedade Investida ou sociedades por ela investidas e antes de sua
conclusdo, o que podera trazer atrasos e/ou modificacdes ao objetivo
inicialmente projetado. Além disso, as atividades empresarias desenvolvidas
pelas Sociedades Investidas estdo sujeitas ao risco social, sobretudo de
natureza trabalhista e consumerista, considerando a possibilidade de
exposi¢ao dos colaboradores a ambientes perigosos e insalubres, bem como
a possibilidade dos produtos e servigos comercializados causarem danos aos
seus consumidores. Os fatores descritos acima poderao afetar adversamente
as atividades do FUNDO, das Sociedades Investidas e/ou das sociedades por
elas investidas e, consequentemente, a rentabilidade das Cotas.
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(iv)

(v)

(vi)

Risco trabalhista e sindical: as relacdes trabalhistas das Sociedades Investidas
podem estar inseridas dentro de um contexto de atuacgéo sindical relevante.
Nao é rara as ocasides em que a atuacao sindical dos trabalhadores do setor
de logistica e distribuicdo resulta em paralisagbes, bloqueios de vias, postos
de logistica e armazenamento e outros estabelecimentos essenciais para o
bom funcionamento do setor. Logo, é possivel que as operagdes das
Sociedades Investidas sejam interrompidas por um periodo significativo, o que
geraria prejuizos as Sociedades Investidas. Assim, em razao dos prejuizos
decorrentes da paralisagao das atividades das Sociedades Investidas, a Cota
do FUNDO podera sofrer uma desvalorizagio.

Riscos com a dependéncia de sistemas de tecnologia da informacéo: as
operagdes das Sociedades Investidas podem demandar investimentos
constantes em tecnologia da informacdo e podem ser de importancia
fundamental para atender as exigéncias operacionais das Sociedades
Investidas. Os sistemas estdo sujeitos a indisponibilidade provocadas por
falhas graves na infraestrutura tecnolégica, comunicagao de dados, sistemas
de armazenamentos. Tal indisponibilidade pode comprometer as operagdes
das Sociedades Investidas, ocasionando sérios prejuizos financeiros as
Sociedades Investidas, o que consequentemente afetara os resultados do
FUNDO.

Riscos com acidentes na distribuicdo de logistica: as operacbes das
Sociedades Investidas podem estar sujeitas a acidentes envolvendo os meios
de transporte e os imdveis utilizados na execucdo dos seus servigos. Ha a
possibilidade de que os prejuizos decorrentes desses eventos ndo estejam
integralmente cobertos por seguros. Assim, 0s prejuizos nao previstos em
apolices de seguro afetardo negativamente o desempenho das Sociedades
Investidas, o que consequentemente podera reduzir os resultados do FUNDO.

Riscos com concessées, licitacbes e contratos com o Setor Publico: as
operacdes das Sociedades Investidas podem depender de contratos com a
administracdo publica, como concessdes e parcerias. A atuagdo da
Administracdo Publica nestes contratos pode impactar negativamente os
resultados das Sociedades Investidas, gerando prejuizos, caso (i) sejam
impostas novas obrigagdes; (ii) haja a necessidade de realizar novos
investimentos para o cumprimento de medidas unilaterais da Administragao
Publica; (iii) o escopo do contrato seja reduzido; (iv) o contrato ndo seja
prorrogado por tempo suficiente a recuperagao dos valores investidos; e (v)
ocorra limitagao das tarifas ou outras formas de remuneragéo das Sociedades
Investidas. Logo, o resultado do FUNDO podera sofrer com a atuagéo negativa
da Administragdo Publica em contratos celebrados com as Sociedades
Investidas.
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(viii)

(ix)

(x)

Riscos relacionados a oneracdo de ativos das Sociedades Investidas em
virtude de financiamentos de projetos: as operagbes das Sociedades
Investidas contam ou podem vir a contar com financiamentos de projetos de
infraestrutura, os quais usualmente envolvem a outorga de garantias reais, tais
como as agdes das Sociedades Investidas, bem como seus direitos e ativos.
Dessa forma, caso as Sociedades Investidas ndo cumpram suas obrigacdes
nos respectivos contratos de financiamento, as garantias reais porventura
outorgadas poderao ser excutidas e vendidas a terceiros, causando prejuizos
ao FUNDO e aos Cotistas.

Riscos relacionados a alteracdes regulatérias aplicaveis aos diversos setores
de atuacdo das Sociedades Investidas: o FUNDO n&o pode assegurar as
acbdes que serdao tomadas pelos governos federal, estadual e municipal no
futuro com relacdo ao desenvolvimento dos setores de atuacdo das
Sociedades Investidas, e em que medida tais agdes poderdo afetar
adversamente as Sociedades Investidas.

Riscos relacionados a operacao das Sociedades Investidas atuantes no setor
da_saude: as Sociedades Investidas que atuam no setor da saude estio
sujeitas a uma ampla legislacéo e regulamentacgao federal, estadual, distrital e
municipal de diversos 6rgdos governamentais, incluindo protocolos e padrées
de seguranca impostos pelo Ministério da Saude, Agéncia Nacional de
Vigilancia Sanitaria (ANVISA), corpos de bombeiros, érgdos ambientais e
diversas Secretarias Estaduais e Municipais de Saude e Vigilancia Sanitaria.
As Sociedades Investidas também estdo sujeitas a leis e regulamentos que
tratam de diferentes questdes, incluindo (i) protegdo ambiental, bem-estar e
seguranga do trabalho; (ii) coleta, manuseio, transporte e descarte de
substancias e residuos perigosos decorrentes de seus servicos de saude,
como amostras de exames médicos (incluindo de sangue), e outros residuos
contaminantes e materiais radioativos; (iii) cotas para contratacdo de, por
exemplo, aprendizes e deficientes; (iv) controles de seguranga do trabalho e
roupas e equipamentos de protecdo necessarios para minimizar a exposi¢cao
e a transmissdo de doencgas infecciosas; e (v) obtengdo de licengas de
funcionamento. O atendimento as exigéncias legais e regulamentares
impostas pelas esferas de governo, 6rgéao e agéncias reguladoras acima
citadas podem gerar custos adicionais para as Sociedades Investidas que nao
tenham sido previstos e mapeados quando da realizagao do investimento pelo
FUNDO.

Riscos relacionados a operacao das Sociedades Investidas atuantes no setor
de educacao: as Sociedades Investidas que atuam no setor educacional estao
sujeitas a diversas leis federais e a ampla regulamentacdo governamental
imposta, entre outros, pelo Ministério da Educacao e pelo Conselho Nacional
de Educacéo, pelas Secretarias Estaduais, Distrital ou Municipais de educagao
ou outros que venham a ser criados ou substituidos. Se as exigéncias
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(xi)

regulatérias ndo forem cumpridas pela empresa investida, o Ministério da
Educacéao podera impor restricdes a suas operagoes, cancelar sua capacidade
de emitir diplomas e certificados e/ou revogar seu credenciamento, o que
podera prejudicar sua situagdo financeira e resultados operacionais.
Alteracoes nas leis e regulamentos aplicaveis as instituicdes de ensino podem
prejudicar significativamente o resultado das opera¢cdes da Sociedade
Investida que atue no setor educacional, especialmente por mudangas
relativas a (a) descredenciamento de instituicdes de ensino privadas; (b)
imposicdo de controles de mensalidades ou restricdes sobre os niveis de
lucratividade; (c) exigéncias de qualificagdo de membros do corpo docente; (d)
exigéncias académicas para cursos e curriculos; (e) exigéncias de
infraestrutura das escolas; tais como bibliotecas, laboratérios e suporte
administrativo, entre outras. Além disso, novas unidades de educacao
precisam ser credenciadas pelo Ministério da Educacédo antes do inicio de
operagdes. A ndo obtencdo de autorizagdes e credenciamentos de forma
tempestiva pode prejudicar as receitas da Sociedade Investida que atue no
setor educacional e suas controladas.

Riscos relacionados a operacao das Sociedades Investidas atuantes no setor
de saneamento: as atividades das Sociedades Investidas relacionadas ao
tratamento de agua e servicos de saneamento sao regulamentadas
principalmente pela Agéncia Nacional de Aguas e Saneamento Basico (ANA),
responsavel pela implementacao da Politica Nacional de Recursos Hidricos e
pela instituicdo de normas de referéncia para a regulagao dos servigos publicos
de saneamento basico, de acordo com a Lei n® 14.026, de 15 de julho de 2020,
conforme alterada. No que concerne especificamente ao tratamento de
efluentes industriais, tais atividades poderdo ser reguladas, também, pelo
Conselho Nacional do Meio Ambiente (CONAMA), 6rgéo integrante do Sistema
Nacional do Meio Ambiente (SISNAMA) e responsavel por assessorar e propor
diretrizes de politicas governamentais para o meio ambiente e os recursos
naturais e por deliberar, no dmbito de sua competéncia, sobre normas e
padrées compativeis com a Politica Nacional do Meio Ambiente, de acordo
com as normas e regulamentagdes vigentes. Qualquer medida regulatéria
significativa adotada pelas referidas autoridades podera impor um 6nus
relevante sobre as atividades das Sociedades Investidas vinculadas ao setor
de tratamento de agua e servigos de saneamento e causar um efeito adverso
sobre o FUNDO. Ademais, reformas futuras na regulamentacéo dos diversos
setores de atuacdo das Sociedades Investidas e seus efeitos sao dificeis de
prever. Na medida em que as Sociedades Investidas nao forem capazes de
repassar aos clientes os custos decorrentes do cumprimento de novas leis e
regulamentos, seus resultados operacionais poderdao ser adversamente
afetados. As atividades do setor de agua e saneamento basico podem causar
significativos impactos e danos ao meio ambiente. A legislacéo federal impde
responsabilidade objetiva aquele que direta ou indiretamente causar
degradacdo ambiental. Portanto, o dever de reparar ou indenizar os danos
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(xii)

(xiii)

(xiv)

causados ao meio ambiente e a terceiros afetados independe de dolo ou culpa.
O pagamento de indenizacbes ambientais substanciais ou despesas
relevantes incorridas para custear a recuperagdo do meio ambiente ou o
pagamento de indenizagéo a terceiros afetados podera impedir ou levar as
Sociedades Investidas a retardar ou redirecionar planos de investimento em
outras areas, o que podera ter um efeito adverso sobre o FUNDO.

Riscos relacionados a operacao das Sociedades Investidas atuantes no setor
de reciclagem e gestao de residuos: as Sociedades Investidas que atuam no
setor de reciclagem e gestdo de residuos estdo sujeitas a uma ampla
legislagao e regulamentacao federal, estadual, distrital € municipal, incluindo
diversas diretrizes de manejo, de protegdo ambiental e de seguranga impostas
pelos orgédos do Sistema Nacional do Meio Ambiente (SISNAMA), do Sistema
Nacional de Vigilancia Sanitaria (SNVS), do Sistema Unificado de Atencao a
Sanidade Agropecuaria (SUASA) e do Sistema Nacional de Metrologia,
Normalizagéo e Qualidade Industrial (SINMETRO), conforme determinado pela
Lei n® 12.305, de 2 de agosto de 2010, que instituiu a Politica Nacional de
Residuos Sdlidos.

O atendimento as exigéncias legais e regulamentares impostas pelas esferas
de governo, 6rgaos e agéncias reguladoras acima citadas podem gerar custos
adicionais para as Sociedades Investidas que nao tenham sido previstos e
mapeados quando da realizacio do investimento pelo FUNDO.

Risco relacionado a possibilidade de falha nos processos de due diligence das
Sociedades Alvo: o FUNDO nao pode assegurar a efetividade integral dos
processos de due diligence, coordenados pelo GESTOR, aos quais sao
submetidas as Sociedades Alvo e suas respectivas operagoes, a fim de avaliar
os riscos de investir os recursos do FUNDO em determinada Sociedade Alvo.
Eventuais falhas nos processos de due diligence acima mencionados podem
expor os recursos do FUNDO a investimentos em Sociedades Alvo que
estejam inadimplentes em relagdo ao pagamento de tributos federais,
estaduais, distritais ou municipais e/ou possuam consideravel passivo
trabalhista, ambiental, civel, administrativo, entre outros. Dessa forma,
dependendo da complexidade da questdo e dos montantes envolvidos, o
FUNDO podera ter significativas perdas patrimoniais decorrentes dos eventos
indicados acima.

Riscos relacionados a pandemia de COVID-19: o surto de coronavirus -
COVID-19 em escala global que teve inicio em dezembro de 2019 e foi
declarado como pandemia pela Organizacdo Mundial da Saude em 11 de
margo de 2020, pode afetar as decisdes de investimento e podera resultar em
volatilidade esporadica nos mercados de capitais globais. Além disso, a
pandemia de COVID-19 pode resultar em restricdes as viagens e transportes
publicos, fechamento prolongado de locais de trabalho, interrup¢des na cadeia
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de suprimentos, fechamento do comércio e reducao de consumo de uma
maneira geral pela populagédo, além da volatilidade no pregco de matérias-
primas e outros insumos, o que podem ter um efeito adverso relevante na
economia global e/ou na economia brasileira. Qualquer mudang¢a nos
mercados financeiros ou na economia brasileira como resultado desses
eventos pode afetar material e adversamente os negdécios, a condicdo
financeira, os resultados das operagdes e a capacidade de financiamento,
alavancagem e de pagamento das obrigacbes pecuniarias contraidas pelas
Sociedades Investidas pelo FUNDO e, por consequéncia, podera impactar
negativamente a rentabilidade das Cotas. Além disso, as mudangas materiais
nas condicdes econdmicas resultantes da pandemia do COVID-19 podem
impactar a captacdo de recursos pelo FUNDO no ambito da Oferta,
influenciando na capacidade de o FUNDO investir em Sociedades Alvo,
havendo até mesmo risco de ndo se atingir o montante minimo da oferta
publica de Cotas, nos termos da Resolugao CVM 160, o que podera impactar
a propria viabilidade de realizagao da oferta publica de Cotas, nos termos da
Resolugdo CVM 160.

Riscos relacionados a responsabilidade dos Cotistas

(i)

Responsabilidade Limitada dos Cotistas e Regime de Insolvéncia: a Lei de

Liberdade Econbmica alterou o Cédigo Civil e estabeleceu que: (i) os
regulamentos de fundos de investimento podem estabelecer a limitagdo de
responsabilidade de cada cotista ao valor de suas cotas; e (ii) se o fundo de
investimento com limitagdo de responsabilidade nao possuir patrimonio
suficiente para responder por suas dividas, aplicam-se as regras de insolvéncia
previstas nos Artigos 955 a 965 do Cddigo Civil. A CVM emanou norma
regulamentadora acerca de tais matérias, mas n&o é possivel (a) antever como
a limitagdo de responsabilidade dos Cotistas e/ou o processo de insolvéncia
serao aplicados na pratica; tampouco (b) antever qual sera a interpretagéo
acerca de tais matérias em sede de potenciais litigios envolvendo o FUNDO,
seja em via judicial, arbitral ou administrativa. Neste caso, o FUNDO e os
Cotistas podem sofrer prejuizos materiais e estar sujeitos a consequéncias
adversas.

Il DO FUNDO

Das Caracteristicas do FUNDO

2.1.

O FUNDO é uma comunh&o de recursos constituida sob a forma de condominio

fechado, da categoria Multiestratégia, que funcionara pelo Prazo de Duragao,
prorrogavel por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas, e sera regido pelo
presente Regulamento e pelas disposi¢des legais e regulamentares que |lhe forem
aplicaveis.
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2.2. O FUNDO ¢ representado, na presente data, por classe unica de Cotas. Durante
o Prazo de Duragao, poderdo ser constituidas novas classes, que terao patriménio
segregado e direitos e obrigacdes distintos, nos termos do Artigo 5° da parte geral da
Resolucdo CVM 175, mediante aprovacao dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral
de Cotistas.

2.3. Para fins da Resolugdo CVM 175, todas as referéncias ao FUNDO neste
Regulamento serdo entendidas como referéncias a classe unica de Cotas. Uma vez que
o FUNDO ¢ constituido com classe unica de Cotas, o presente Regulamento nao conta
com um anexo descritivo da referida classe. Este Regulamento abrange todas as
informacodes sobre a classe Unica de Cotas, nos termos da Resolugdo CVM 175.

Puablico-Alvo
2.4. As Cotas do FUNDO sao direcionadas exclusivamente para o Publico-Alvo.

2.4.1. Nao sera admitida a participacdo como Cotistas do FUNDO, do
ADMINISTRADOR e da instituicao responsavel pela distribuicao das Cotas do
FUNDO. Nao obstante, é permitido ao GESTOR, bem como a seus sdcios,
diretores, empregados, sociedades que sejam suas controladas, controladoras
ou que estejam sob controle comum, adquirir Cotas, direta ou indiretamente.

Responsabilidade dos Cotistas e regime de insolvéncia

2.5. Aresponsabilidade do Cotista esta limitada ao respectivo Capital Comprometido.

2.6. Caso tenha ciéncia de pedido de declaracao judicial de insolvéncia do FUNDO
ou da declaragao judicial de insolvéncia do FUNDO, o ADMINISTRADOR devera
verificar se o Patriménio Liquido esta negativo e adotar as medidas aplicaveis previstas
na Resolugao CVM 175.

2.7. Sem prejuizo do item 2.5 acima, caso se verifique um Patrimbnio Liquido
negativo, inclusive, mas sem limitacédo, aos casos em que investimentos realizados nas
Sociedades Investidas tenham perdido seu valor, os credores do FUNDO, os Cotistas
e/ou a propria CVM poderao requerer judicialmente a decretagéo de insolvéncia do
FUNDO, nos termos do Cadigo Civil e da legislagdo e regulamentagéo aplicavel, sem
prejuizo das responsabilidades dos prestadores de servigo do FUNDO.

Responsabilidade dos prestadores de servico

2.8. Nos termos do Artigo 1.368-D do Cadigo Civil, sem prejuizo dos deveres de
monitoramento e acompanhamento do ADMINISTRADOR e do GESTOR, cada
prestador de servigo contratado em nome do FUNDO € o unico responsavel por suas
acdes e/ou omissbes decorrentes do cumprimento e/ou descumprimento de suas
obrigagdes perante o FUNDO, e respondem exclusivamente perante o FUNDO, os
Cotistas, terceiros e as autoridades, ndo sendo o ADMINISTRADOR, o GESTOR e os
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demais prestadores de servico contratados em nome do FUNDO responsaveis
solidarios pelo cumprimento e/ou descumprimento das obrigagdes uns dos outros e/ou
dos demais prestadores de servigo contratados em nome do FUNDO.

2.9. O ADMINISTRADOR, o GESTOR e os demais prestadores de servicos
contratados em nome do FUNDO respondem perante a CVM, os Cotistas e quaisquer
terceiros, na esfera de suas respectivas competéncias, sem solidariedade entre si ou
com o FUNDO, por seus proprios atos e omissbes contrarios a lei, ao presente
Regulamento ou as disposicdes regulamentares aplicaveis.

2.10. Nos termos do Artigo 1.368-E do Cadigo Civil, o ADMINISTRADOR, o GESTOR
e os demais prestadores de servico do FUNDO nao respondem pelas obrigacdes legais
e contratuais assumidas pelo FUNDO, mas respondem pelos prejuizos que causarem
ao FUNDO quando procederem com dolo ou ma-fé, desde que comprovado por
sentenca judicial e/ou arbitral, conforme aplicavel, transitada em julgado.

Prazo de Duracéao

2.11. O FUNDO permanecera em existéncia pelo seu Prazo de Duragao.

2.12. O ADMINISTRADOR mantera o FUNDO em funcionamento apdés o Prazo de
Duragéo, independentemente de deliberacdo em Assembleia Geral de Cotistas, caso
ainda vigorem direitos e obrigagdes contratuais principais e acessoérias, parcelas a
receber, earn-outs, contingéncias ativas e passivas, valores mantidos pelo FUNDO para
fazer frente a tais contingéncias passivas, valores em contas escrow ou vinculadas e
valores a indenizar pelo FUNDO relativamente a desinvestimentos do FUNDO, os quais,
ao final do Prazo de Duragao, ndo tenham seus prazos contratuais ou de prescrigao
e/ou decadéncia legalmente transcorridos.

2.12.1.Na hipdétese de necessidade de manutencdo do FUNDO em
funcionamento apds o Prazo de Duragao, conforme disposto acima, manter-se-
ao provisionados recursos suficientes para o pagamento de toda e qualquer
despesa do FUNDO que seja necessaria para sua manutencao apés o Prazo de
Duracao nos termos acima, incluindo a Taxa de Administracao, a Taxa de Gestao
e a Taxa de Performance, sob pena de liquidacado do FUNDO com a respectiva
transmissao de eventuais direitos e obrigacdes remanescentes aos Cotistas na
qualidade de sucessores naturais. Na data de liquidacdo do FUNDO, eventuais
valores provisionados nos termos deste item que n&do tenham sido utilizados para
0 pagamento das obrigagdes remanescentes do FUNDO que ensejarem a
necessidade de sua manutencéo apés o Prazo de Duragdo serdo distribuidos
aos Cotistas na proporg¢ao de suas Cotas.

M. DA POLITICA DE INVESTIMENTO
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Objetivo do FUNDO

3.1. O objetivo preponderante do FUNDO é proporcionar a seus Cotistas a
valorizagao de suas Cotas, associados ao impacto positivo dos investimentos, mediante
a aplicacao, em conjunto e de forma pari passu com o EB Preferred Futures, de, no
minimo, 90% (noventa por cento) do seu patriménio liquido em agdes, debéntures
simples, debéntures conversiveis, bénus de subscricao, ou outros titulos e valores
mobiliarios conversiveis ou permutaveis em agdes, bem como titulos e valores
mobiliarios representativos de participacdo de emissao das Sociedades Alvo, sejam elas
constituidas como companhias ou sociedades limitadas, incluindo outros titulos e
valores mobiliarios conversiveis em participa¢des. Entendem-se como Sociedades Alvo
as sociedades atuantes nos setores de saude, educacao, saneamento, meio ambiente,
reciclagem, gestao de residuos e outros correlacionados que possuam um modelo de
negocio que, no entendimento do GESTOR, seja capaz de alinhar praticas
socioambientais a um potencial de crescimento escalavel e rentavel.

3.1.1. Os investimentos a serem realizados pelo FUNDO nas Sociedades Alvo
e, se for o caso, nas Sociedades Investidas serdo realizados pari passu, ou seja,
em igualdade de condigcbes, sem qualquer preferéncia entre o FUNDO e o EB
Preferred Futures, de forma proporcional ao capital comprometido disponivel no
FUNDO e no EB Preferred Futures.

3.1.2. Incluem-se no cémputo dos percentuais estabelecidos no item 3.1 acima,
os valores:

(i) destinados ao pagamento de encargos, observado o disposto no Capitulo
XIV, desde que limitados a 5% (cinco por cento) do Capital Comprometido;

(i) decorrentes de operagdes de desinvestimento do FUNDO: (a) no periodo
entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo Dia Util do 2°
(segundo) més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ocorra o
reinvestimento dos recursos; (b) no periodo entre a data do efetivo recebimento
dos recursos e o Ultimo Dia Util do més subsequente a tal recebimento, nos casos
em que nao ocorra o reinvestimento dos recursos; ou (¢) enquanto vinculados a
garantias dadas ao comprador do ativo desinvestido; e

(iii) a receber decorrentes da alienagcdo a prazo de participagbes em
Sociedades Investidas.

3.1.3. O FUNDO podera investir até 20% (vinte por cento) do Capital
Comprometido em Sociedades Alvo no exterior, nos termos do §1° do Artigo 12
do Anexo Normativo IV.

3.1.4. Para fins do Anexo Normativo IV e deste Regulamento, considera-se
ativo no exterior quando o emissor tiver sede no exterior, ou sede no Brasil e
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ativos localizados no exterior que correspondam a 50% (cinquenta por cento) ou
mais daqueles constantes das suas demonstrag¢des contabeis.

3.1.5. Nos termos do Anexo Normativo IV, ndo é considerado ativo no exterior
quando o emissor tiver sede no exterior e ativos localizados no Brasil, que
correspondam a 90% (noventa por cento) ou mais daqueles constantes das suas
demonstragdes contabeis.

3.1.6. Este FUNDO é classificado como um fundo de investimento sustentavel,
conforme Regras e Procedimentos da ANBIMA para investimentos em ativos
sustentaveis, disponivel no site da associacdo. Nesse sentido, o FUNDO, por
meio de seu GESTOR, se compromete a adotar estratégias de investimento que
assegurem a aderéncia do FUNDO as praticas e parametros estabelecidos para
fundos desta natureza. O FUNDO, por meio do GESTOR, mantém uma gestao
criteriosa e proxima de seus ativos, inclusive por meio da utilizagdo de
metodologias de mercado e préprias de diligéncia de impacto para selecionar as
Sociedades Alvo, utilizando filtros e ferramentas para avaliacao de critérios de
impacto socioambiental e boas praticas ESG (Ambientais, Sociais e de
Governanga). Posteriormente, a gestdao do portfélio de Sociedades Investidas
envolve o monitoramento continuo de meétricas e indicadores financeiros,
operacionais e de impacto/ESG. Para mais informacdes, acesse o formulario de
metodologia ESG e o relatério de reporte ESG em www.ebcapital.com.br.

3.1.7. O FUNDO tera como um de seus objetivos investir em Sociedades Alvo
que apresentem elevados niveis de governanga corporativa e que consideram,
tanto em suas decisdes estratégicas como em suas operagdes, melhores
praticas para o desenvolvimento sustentavel e preservacdo do meio ambiente.

3.2. O investimento em debéntures simples, adiantamentos para futuro aumento de
capital e outros ativos que ndo sejam ac¢des, debéntures conversiveis em agcdes e bonus
de subscrigao, nos termos do §1° do Artigo 11 do Anexo Normativo IV, esta limitado a
33% (trinta e trés por cento) da Carteira.

3.3. O FUNDO nao podera manter, a qualquer tempo, titulos de divida em percentual
superior a 5% (cinco por cento) de seu patrimdnio liquido, ressalvados desse limite os
titulos publicos e as debéntures conversiveis em acoes.

3.4.  Os valores mobiliarios objeto de investimento pelo FUNDO poderao decorrer (i)
de emissbes primarias, publicas ou privadas; ou (ii) de negociagcbes no mercado
secundario, publicas ou privadas, inclusive relativas a processos de recuperagao ou
reestruturacédo societarias, por meio dos quais ocorram troca de controle através de
negociacdes com agoes ja existentes.

3.5. O FUNDO podera aplicar até 100% (cem por cento) do seu Patriménio Liquido
em titulos e valores mobiliarios de emissao e/ou coobrigacao de uma mesma Sociedade
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Alvo, de seus controladores, de sociedades por elas direta ou indiretamente controladas
e de coligadas ou outras sociedades sob controle comum.

Participacdo no processo decisorio das Sociedades Investidas

3.6. O FUNDO e o EB Preferred Futures, representado pelo GESTOR, participarao
do processo decisorio das Sociedades Investidas, com efetiva influéncia na definicao de
sua politica estratégica e na sua gestao. A participacdo do FUNDO e do EB Preferred
Futures no processo decisério das Sociedades Investidas podera ocorrer (i) pela
detencdo de acgdes que integrem o respectivo bloco de controle; (ii) pela celebragéo de
acordo de acionistas; ou (iii) pela celebragcao qualquer contrato, acordo, negécio juridico
ou a adogao de outro procedimento que assegure ao FUNDO e ao EB Preferred Futures
efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestao, inclusive por
meio da indicagdo de membros do conselho de administragdo, a exclusivo critério do
GESTOR.

3.7. Aparticipacdo do FUNDO no processo decisério das Sociedades Investidas sera
dispensada quando (i) o investimento do FUNDO na sociedade for reduzido a menos
da metade do percentual originalmente investido e passe a representar parcela inferior
a 15% (quinze por cento) do capital social das respectiva Sociedade Investida; ou (ii) o
valor contabil do investimento tenha sido reduzido a zero e haja deliberagédo dos Cotistas
reunidos em Assembleia Geral de Cotistas mediante aprovacdo da maioria das Cotas
subscritas presentes.

3.8. O requisito de efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestao
das Sociedades Investidas ndao se aplica aquelas listadas em segmento especial de
negociacdo de valores mobiliarios, instituido por bolsa de valores ou por entidade do
mercado de balcao organizado, voltado ao mercado de acesso, que assegure, por meio
de vinculo contratual, padrbes de governanga corporativa mais estritos que os exigidos
por lei, desde que correspondam a até 35% (trinta e cinco por cento) do Capital
Comprometido. Tal limite sera de 100% (cem por cento) durante o prazo de aplicagéo
dos recursos, estabelecido em até 6 (seis) meses contados de cada um dos eventos de
integralizagcéo de Cotas.

Operacées com o ADMINISTRADOR, GESTOR ou Cotistas

3.9. Salvo aprovagédo em Assembleia Geral de Cotistas, € vedada a aplicagao de
recursos do FUNDO em titulos e valores mobiliarios de Sociedades Alvo nas quais
participem (i) o ADMINISTRADOR, o GESTOR, os membros de comités ou conselhos
eventualmente criados pelo FUNDO e Cotistas titulares de Cotas representativas de 5%
(cinco por cento) ou mais do patriménio do FUNDO, seus sécios e respectivos conjuges,
individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do
capital social votante ou total; (ii) quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior
que (a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacido financeira da
operacgao de emissao de valores mobiliarios a serem subscritos pelo FUNDO, inclusive
na condicdo de agente de colocagao, coordenagao ou garantidor da emissao; ou (b)
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fagcam parte da diretoria, de conselhos de administracdo, consultivo ou fiscal da
sociedade emissora dos valores mobiliarios a serem subscritos pelo FUNDO, antes do
primeiro investimento por parte do FUNDO.

3.10. Salvo aprovacdo em Assembleia Geral de Cotistas, é igualmente vedada a
realizacdo de operagdes, pelo FUNDO, em que este figure como contraparte das
pessoas mencionadas no inciso (i) do item 3.9 acima, bem como de outros fundos de
investimento ou carteira de valores mobiliarios administrados e ou geridos pelo
ADMINISTRADOR ou GESTOR, exceto nas operagdes de zeragem das sobras de caixa
e aquisicao de titulos publicos.

3.11. O disposto no item 3.10 acima ndo se aplica quando o ADMINISTRADOR ou
GESTOR do FUNDO atuar: (i) como administrador ou gestor de fundos investidos ou na
condicao de contraparte do FUNDO, com a finalidade exclusiva de realizar a gestédo de
caixa e liquidez do FUNDO; (ii) como administrador ou gestor de fundo investido, desde
que expresso em regulamento e quando realizado por meio de fundo que invista, no
minimo, 95% (noventa e cinco por cento) em um unico fundo; e (iii) para viabilizar o
investimento do FUNDO com o EB Preferred Futures nas Sociedades Alvo, nos termos
previstos neste Regulamento.

Requisitos de governanca corporativa das Sociedades Investidas

3.12. As Sociedades Investidas que sejam companhias fechadas deverao seguir as
praticas de governanga previstas no Artigo 8° do Anexo Normativo IV.

3.12.1.Quando as Sociedades Alvo se tratarem de companhias fechadas, o
GESTOR somente podera realizar o investimento naquelas Sociedades Alvo que
observem as seguintes praticas de governanga, nos termos do Artigo 8° do
Anexo Normativo IV:

(1) proibicido de emissao de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos
em circulagao;

(i) estabelecimento de um mandato unificado de até 2 (dois) anos para todo
o Conselho de Administracdo, quando existente;

(iii) disponibilizac&o para os acionistas de contratos com partes relacionadas,
acordos de acionistas e programas de opc¢bes de aquisi¢do de agdes ou de
outros titulos ou valores mobiliarios de emissdo da companhia;

(iv) adesdo a camara de arbitragem para resolucéo de conflitos societarios;
(v) no caso de obtencdo de registro de companhia aberta categoria A,

obrigar-se, perante o FUNDO, a aderir a segmento especial de bolsa de valores
ou de entidade administradora de mercado de balc&o organizado que assegure,
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no minimo, praticas diferenciadas de governanca corporativa previstas nos
incisos anteriores; e

(vi) auditoria anual de suas demonstragdes contabeis por auditores
independentes registrados na CVM.

3.13. Em nenhuma hipétese, durante o Prazo de Duracdo do FUNDO, as Sociedades
Investidas estardo dispensadas do cumprimento das praticas de governanca
estabelecidas neste Regulamento ou que venham a ser estabelecidas pela
regulamentacio vigente.

Adiantamentos para Futuro Aumento de Capital - AFACs

3.14. Observado o disposto no item 3.2 acima, o FUNDO pode realizar adiantamentos
para futuro aumento de capital nas Sociedades Investidas, até o limite de 25% (vinte e
cinco por cento) do Capital Comprometido, desde que (i) o FUNDO possua investimento
em acdes da companhia na data da realizagao do referido adiantamento; (ii) seja vedada
qualquer forma de arrependimento do adiantamento por parte do FUNDO; (iii) o
adiantamento seja convertido em aumento de capital da respectiva Sociedade Investida
no prazo maximo de até 12 (doze) meses contados a partir do aporte.

Gestao de Caixa do FUNDO

3.15. As sobras de caixa do FUNDO, apuradas ao final de cada dia, serdo
integralmente destinadas a investimentos liquidos, por meio da aquisi¢ao de (i) titulos
publicos federais; (ii) titulos cambiais de responsabilidade de instituicdo financeira; (iii)
operagdes compromissadas lastreadas nos titulos mencionados nos itens anteriores; e
(iv) cotas de fundos de investimento classificados como “Renda Fixa Referenciado” ou
“Renda Fixa Curto Prazo”, considerados de alta liquidez pelo GESTOR, podendo tais
fundos ser administrados e/ou geridos pelo ADMINISTRADOR ou pelo GESTOR.

Operacées com Derivativos

3.16. E vedado ao FUNDO realizar operacdes com derivativos, exceto nas hipdteses
previstas no §3° do Artigo 9° do Anexo Normativo IV.

Desenquadramento Passivo

3.17. Caso o FUNDO, por motivos alheios a vontade do ADMINISTRADOR ou do
GESTOR, ultrapasse os limites de enquadramento previstos neste Regulamento no
encerramento do respectivo més e tal desenquadramento perdure quando do
encerramento do més seguinte, o ADMINISTRADOR deve (i) comunicar a CVM
imediatamente a ocorréncia de desenquadramento passivo, com as devidas
justificativas, bem como previsdo para reenquadramento; e (ii) comunicar a CVM o
reenquadramento da Carteira, no momento em que ocorrer.
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Desenquadramento Ativo

3.18. O GESTOR tera até o ultimo Dia Util do 2° (segundo) més subsequente & data
inicial da primeira integralizacdo de Cotas por qualquer dos Cotistas no &mbito de cada
Chamada de Capital para enquadrar a Carteira aos limites de sua politica de
investimento, conforme disposto neste Regulamento.

3.19. Em caso de oferta publica de Cotas registrada na CVM nos termos da
regulamentacao especifica, o prazo maximo referido no item 3.18 acima sera
considerado a partir da data de encerramento da respectiva oferta.

3.20. Depois de ultrapassado o prazo acima referido sem que a Carteira tenha sido
enquadrada aos limites de sua politica de investimento, o ADMINISTRADOR
imediatamente comunicara a CVM na forma do item 3.18 acima.

3.21. Independentemente da comunicacdo a CVM, o GESTOR devera, em até 10
(dez) Dias Uteis contados do término do prazo para aplicacdo dos recursos, reenquadrar
a Carteira, ou solicitar ao ADMINISTRADOR a devolugéo dos valores que ultrapassem
o limite estabelecido aos Cotistas que tiverem integralizado a ultima Chamada de
Capital, sem qualquer rendimento, na proporgéo por eles integralizada.

3.22. Na hipotese de devolucido do Capital Investido na forma do item 3.21 acima, o
montante devolvido aos Cotistas recompora o montante do Capital Comprometido para
integralizacdo de novas Chamadas de Capital.

Periodos de Investimento e Desinvestimento

3.23. O FUNDO realizara os investimentos nas Sociedades Alvo, primordialmente,
durante o Periodo de Investimento, somente sendo admitida a realizagao de Chamadas
de Capital e investimentos em Sociedades Alvo fora do Periodo de Investimento nas
seguintes hipoteses:

(i) caso o FUNDO tenha previamente se comprometido, durante o Periodo de
Investimento, mediante contrato de aporte, compromisso de investimento ou
documento semelhante, a realizar investimentos na respectiva Sociedade Alvo;

(i) para o pagamento de despesas do FUNDO e outros custos de estruturacao,
viabilizagdo e manutengcdo das operagdes das Sociedades Investidas,
inclusive tributos e contingéncias;

(i) para a aquisicao de valores mobiliarios emitidos por Sociedades Investidas,
com a finalidade de impedir a diluicdo dos investimentos ja realizados ou a
perda do controle ou do valor dos ativos das Sociedades Investidas, conforme
0 caso; ou

(iv) caso haja aprovagao em Assembleia Geral de Cotistas.
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3.24. Findo o Periodo de Investimento, o GESTOR devera buscar as melhores
estratégias para a alienagao dos investimentos do FUNDO.

3.25. Durante o Periodo de Desinvestimento, o FUNDO n&o realizara novos
investimentos, ressalvado o disposto neste Regulamento, e envidara seus melhores
esforgos no processo de desinvestimento total do FUNDO, de acordo com estudos,
analises e estratégias de desinvestimento, tais como venda para empresas nacionais
e/ou internacionais de grande porte, venda para investidores financeiros (como fundos
de private equity), e venda em bolsa de valores, que, conforme conveniéncia e
oportunidade, levardo em consideracdo sempre o melhor interesse do FUNDO.

3.26. O GESTOR devera assegurar que qualquer desinvestimento a ser realizado pelo
FUNDO em uma Sociedade Alvo ou em uma Sociedade Investida, conforme o caso,
seja realizado de forma uniforme, em bloco, com o EB Preferred Futures, observando a
proporcionalidade de cada investimento realizado pelo FUNDO em conjunto com o EB
Preferred Futures, nos termos deste Regulamento.

3.27. Excepcionalmente, consideradas as oportunidades de mercado, o GESTOR
podera realizar a alienacao de ativos do FUNDO dentro do Periodo de Investimento.

Operacées de Empréstimo

3.28. O FUNDO né&o realizara operacdes de empréstimo de qualquer natureza, salvo
(i) na hipotese de que trata o Artigo 10 do Anexo Normativo IV; (ii) nas modalidades
estabelecidas pela CVM; ou (iii) para fazer frente ao inadimplemento de Cotistas que
deixem de integralizar suas Cotas subscritas, 0 qual passara a ser considerado um
Cotista Inadimplente para fins deste Regulamento.

3.29. A contratacdo de empréstimo de que trata o inciso (iii) do item 3.28 acima
somente podera ocorrer no valor equivalente ao estritamente necessario para assegurar
o cumprimento do respectivo Compromisso de Investimento previamente assumido
perante o FUNDO.

Politica de Coinvestimento

3.30. Sem prejuizo dos investimentos a serem realizados pelo FUNDO em conjunto
com o EB Preferred Futures, a critério do GESTOR, e observadas as disposi¢oes deste
Regulamento, os investimentos do FUNDO em Sociedades Alvo ou Sociedades
Investidas poderdo ser realizados em conjunto com outros investidores, incluindo os
Cotistas do FUNDO, exceto com o ADMINISTRADOR (“Coinvestimento”). As
oportunidades de Coinvestimento poderéao ser oferecidas através (i) da aquisicao de
novas Cotas do FUNDO; (ii) da aquisigéo de cotas ou participagdo em outros veiculos
de investimento indicados pelo GESTOR; ou (iii) de investimentos pelos coinvestidores
nas proprias Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas.
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3.31. O GESTOR definira, a seu exclusivo critério e a qualquer tempo, o valor do
Coinvestimento que sera oferecido, bem como as regras aplicaveis a cada
Coinvestimento, incluindo, mas nao se limitando, a (i) concessao de direito de
preferéncia aos Cotistas do FUNDO para participagdo no Coinvestimento; (ii) efetivagédo
de Coinvestimentos através de entidades afiliadas do GESTOR; e (iii) definicao sobre a
necessidade de reunir os investidores que tenham manifestado interesse em participar
das oportunidades de Coinvestimento oferecidas pelo GESTOR em veiculos de
investimento paralelos.

3.31.1.Na hipotese de reuniao de investidores participantes das oportunidades
de Coinvestimento em veiculo de investimento paralelo, estruturado e gerido
pelo GESTOR ou uma de suas afiliadas, o valor das taxas cobradas por referido
veiculo de investimento podera ser menor do que aquelas praticadas pelo
FUNDO.

3.32. A decisdo do GESTOR em relacao as oportunidades de Coinvestimento levara
em consideracao: (i) a fonte da operacgao; (ii) as politicas de investimento do FUNDO e
de outros veiculos ou fundos de investimento; (iii) os valores relativos de capital
disponiveis para investimento pelo FUNDO; (iv) a natureza e a extensao da operacgao;
e (v) outros aspectos entendidos como relevantes pelo GESTOR.

3.33. Poderao ser admitidos coinvestidores considerados como “estratégicos” para o
projeto a ser desenvolvido por uma Sociedade Alvo, que ja detenham participagdes em
uma Sociedade Alvo ou que passardao a deter a partir do Coinvestimento,
independentemente de serem ou nao Cotistas do FUNDO, e que poderao coinvestir com
o FUNDO em participacao societaria a ser previamente definida pelo GESTOR em cada
caso.

3.33.1.Para fins do disposto no item 3.33 acima, serdo considerados
investidores estratégicos (i) aqueles que possuam posicionamento destacado,
conhecimento e comprovada experiéncia no mercado de atuagao da respectiva
Sociedade Alvo; ou (ii) aqueles que possuam destacada experiéncia em
investimentos de private equity, e que possam contribuir de maneira efetiva na
geracgao de valor a respectiva Sociedade Alvo.

Iv. DOS PRESTADORES DE SERVICO

ADMINISTRADOR e GESTOR

4.1. O FUNDO ¢é administrado pelo ADMINISTRADOR e gerido pelo GESTOR.

4.2. O ADMINISTRADOR tem o poder e o dever de, exceto naquilo em que o FUNDO
for representado pelo GESTOR, praticar todos os atos necessarios ou inerentes a
administracdo do FUNDO, observadas as limitagbes legais e regulamentares em vigor,
bem como o disposto neste Regulamento.
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4.3. Os deveres fiduciarios do ADMINISTRADOR e do GESTOR constituem
obrigagdo de meio e ndo de resultado.

4.4. As atividades de escrituragao, controle, processamento e os servigos de custddia
e tesouraria dos titulos e valores mobiliarios e demais ativos financeiros do FUNDO
serdo desempenhados pelo CUSTODIANTE, ou por terceiros devidamente habilitados
por ele contratados, em nome do FUNDO.

4.5. A distribuicdo de Cotas do FUNDO podera ser realizada por entidades
integrantes do sistema de distribuicdo contratadas pelo ADMINISTRADOR em nome do
FUNDO.

46. Os servicos de auditoria serao prestados ao FUNDO por auditores
independentes devidamente autorizados pela CVM para o exercicio dessa atividade.

4.7. Nadata de aprovacao deste Regulamento, o ADMINISTRADOR declara que tem
completa independéncia no exercicio de suas fungdes e nao se encontra em situagao
que possa configurar Conflito de Interesses com relacdo ao FUNDO e/ou aos Cotistas.
O ADMINISTRADOR devera informar aos Cotistas qualquer evento que venha a coloca-
lo em situagéo que possa configurar Conflito de Interesses com relagdo ao FUNDO e/ou
aos Cotistas.

Poderes de Gestdo

4.8. Cabera ao GESTOR realizar a gestdo profissional dos ativos integrantes da
Carteira do FUNDO, com poderes para (i) negociar e contratar, em nome do FUNDO,
os ativos e os intermediarios para realizar operagdes, representando o FUNDO, para
todos os fins de direito, para essa finalidade; (ii) negociar e contratar, em nome do
FUNDO, terceiros para a prestagao de servicos de assessoria e consultoria relacionados
diretamente com o investimento ou o desinvestimento nos ativos de emissdo das
Sociedades Alvo, conforme estabelecido na politica de investimento prevista neste
Regulamento; (iii) coordenar a due diligence das Sociedades Alvo; (iv) obter
informacdes financeiras e mercadoldgicas sobre Sociedades Alvo e as Sociedades
Investidas, visando a elaboracao de demonstrativos financeiros, relatérios e pareceres
referentes as operacgoes e resultados do FUNDO para atendimento das disposicbes da
Resolugdo CVM 175 e do presente Regulamento; e (v) monitorar os ativos investidos
pelo FUNDO e exercer o direito de voto decorrente desses ativos, realizando todas as
demais acdes necessarias para tal exercicio, observado o disposto na sua politica de
voto.

4.9. Observado o disposto neste Regulamento, a competéncia do GESTOR para
gerir a Carteira engloba as atribuicdes de selegao, avaliagdo, negociagao, aquisigao,
alienagao, subscricdo, conversio, permuta e exercicio dos demais direitos inerentes aos
ativos e as modalidades operacionais que integrem a Carteira, tendo poderes para
representa-lo, para todos os fins de direito, no cumprimento de suas atribuigbes.
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4.10. O GESTOR praticara os atos previstos nos itens 4.8 e 4.9 acima observando as
disposicdes deste Regulamento e, quando aplicaveis, as determinagdes da Assembleia
Geral de Cotistas.

4.11. Nadata de aprovacao deste Regulamento, o GESTOR declara que tem completa
independéncia no exercicio de suas fungdes e ndo se encontra em situacdo que possa
configurar Conflito de Interesses com relacdo ao FUNDO e/ou aos Cotistas. O GESTOR
devera informar aos Cotistas qualquer evento que venha a coloca-lo em situacao que
possa configurar Conflito de Interesses com relagdo ao FUNDO e/ou aos Cotistas.

4.12. O GESTOR, observando o seu dever fiduciario perante o FUNDO e o disposto
no item 4.12.1 abaixo, poder4, a seu exclusivo critério, direta ou indiretamente, estruturar
outros veiculos ou fundos de investimento com objetivos similares aos do FUNDO.

4.12.1.Em caso de investimento concomitante na mesma Sociedade Alvo ou
Sociedade Investida pelo FUNDO e outros veiculos ou fundos de investimento
estruturados ou geridos pelo GESTOR, o FUNDO e cada um dos referidos
veiculos ou fundos de investimento estruturados ou geridos pelo GESTOR nao
poderao investir percentual superior a 20% (vinte por cento) do seu respectivo
Patrimdnio Liquido na Sociedade Alvo ou Sociedade Investida aplicavel.

4.12.2. Arestricao disposta no item 4.12.1 acima n&o € aplicavel (i) em casos de
investimento concomitante na mesma Sociedade Alvo ou Sociedade Investida
pelo FUNDO e outros veiculos ou fundos de investimento estruturados ou
geridos pelo GESTOR que forem indicados, pelo GESTOR, em ofertas de
oportunidades de Coinvestimento, na forma do item 4.12.1 acima; ou (ii) aos
investimentos a serem realizados pelo FUNDO em conjunto com o EB Preferred
Futures, nos termos deste Regulamento.

Equipe Chave do GESTOR

4.13. Para prestagao dos servigos de gestao da Carteira, o GESTOR contara com o
envolvimento de uma equipe qualificada a ser composta, pelo menos, por um diretor,
um analista sénior e um analista junior pertencentes ao quadro de colaboradores do
GESTOR (“Equipe Chave”). Adicionalmente, a Equipe Chave contara com 3 (trés)
pessoas chave indicadas pelo GESTOR no termo de adeséao a este Regulamento ou em
instrumento apartado firmado pelo GESTOR (“Pessoas Chave”).

4.13.1.Em caso de desligamento de qualquer um dos membros da Equipe
Chave ou de qualquer Pessoa Chave ao longo do Prazo de Duragao do FUNDO,
o GESTOR devera providenciar a substituicdo do membro desligado assim que
possivel, selecionando um substituto a seu exclusivo critério.

4.13.2.Nao obstante, na hipotese de duas ou mais Pessoas Chave serem
desligadas do quadro de colaboradores do GESTOR em um intervalo de tempo
inferior a 90 (noventa) dias consecutivos, a escolha dos substitutos as Pessoas
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Chave desligadas devera ser submetida a Assembleia Geral de Cotistas, a partir
de uma lista triplice elaborada pelo GESTOR

4.13.3. Nos termos do item 4.13.2 acima, o GESTOR, em até 90 (noventa) dias
contados a partir da data do desligamento da segunda Pessoa Chave em
questao, devera indicar uma lista triplice de substitutos, com qualificac&o técnica
equivalente, a qual sera submetida a Assembleia Geral de Cotistas para analise
e, conforme aplicavel, (i) escolha dos substitutos as duas ou mais Pessoas
Chave desligadas, ou (ii) ratificacao do substituto a primeira Pessoa Chave
desligada, caso este ja tenha sido indicado pelo GESTOR, e escolha do
substituto as demais Pessoas Chave desligadas.

4.13.4.Caso a Assembleia Geral de Cotistas ndo aprove os nomes da lista
triplice submetida pelo GESTOR, gerando vacancia de uma ou mais posi¢coes
no grupo de Pessoas Chave, o GESTOR devera elaborar uma nova lista triplice
de substitutos, apenas para as posi¢gdes em vacancia, e apresenta-la em até 60
(sessenta) dias contados da Assembleia Geral de Cotistas realizada nos termos
do item 4.13.3 acima. Caso nenhum nome da segunda lista triplice seja aprovado
pela Assembleia Geral de Cotistas, o Periodo de Investimento devera ser
automaticamente encerrado.

Deveres e Obrigacoes do ADMINISTRADOR

4.14. O ADMINISTRADOR estara obrigado a observar os deveres e obrigacdes
previstas neste Regulamento, no Artigo 104 da parte geral da Resolugdo CVM 175 e no
Artigo 25 do Anexo Normativo IV.

Deveres e Obrigacoes do GESTOR

4.15. O GESTOR esta obrigado a observar os deveres e obriga¢des previstas neste
Regulamento, no Artigo 105 da parte geral da Resolugdo CVM 175 e no Artigo 26 do
Anexo Normativo IV.

4.15.1. As disposicoes relativas aos investimentos e desinvestimentos a serem
realizados em conjunto entre o FUNDO e o EB Preferred Futures somente serao
exigiveis do GESTOR na medida em que o GESTOR atuar como GESTOR do
FUNDO e do EB Preferred Futures.

Vedacoes Aplicaveis ao ADMINISTRADOR e ao GESTOR

4.16. O ADMINISTRADOR e GESTOR deverao se abster de praticar os atos previstos
no Artigo 101 da parte geral da Resolu¢gdo CVM 175 e no Artigo 27 do Anexo Normativo
V.

V. DA TAXA DE ADMINISTRAGAO E TAXA DE GESTAO

36



Docusign Envelope ID: F4703958-B4F6-405C-804C-99E0CBDD46FC

5.1.

O FUNDO pagara a Taxa de Administracdo ao ADMINISTRADOR ¢ a Taxa de

Gestao ao GESTOR.

Da Taxa de Administracao

5.2.

Pela prestacao dos servicos prestados pelo ADMINISTRADOR, sera devida pelo

FUNDO a remuneracgao equivalente aos percentuais indicados abaixo, incidentes sobre
o Patriménio Liquido do FUNDO (em conjunto, a “Taxa de Administrac&o”):

Servicos Patrimoénio Liguido do Percentual da
FUNDO Remuneracao

Até R$ 250.000.000,00 0,10% (dez centésimos
(duzentos e cinquenta por cento) ao ano
milhdes de reais)

Administragéo, custodia e Igual ou acima de R$ 0,08% (oito centésimos
controladoria 250.000.000,00 (duzentos por cento) ao ano
e cinquenta milhdes de
reais)
Escrituragao Qualquer valor de 0,02% (dois centésimos
Patriménio Liquido por cento) ao ano

5.3.

5.2.1. N&o obstante o disposto na tabela acima, o valor minimo mensal da Taxa
de Administracdo sera de R$ 13.000,00 (treze mil reais), estando limitado ao
valor maximo mensal de R$ 70.000,00 (setenta mil reais). Os valores minimos e
maximos ora estipulados serdo reajustados pelo IPCA desde a data em que
ocorrer a primeira integralizagao de Cotas.

A Taxa de Administracdo compreende todos os servigos relacionados a

manutencdo e funcionamento do FUNDO, incluindo custddia, controladoria e
escrituragao, conforme mencionado acima, mas nao incluindo servicos de consultoria
especializada, auditoria independente do FUNDO, tampouco taxas cobradas pela CVM
ou entidades autorreguladoras.

5.3.1. Para fins do Artigo 98 da parte geral da Resolugédo CVM 175 e observado
o disposto no §2° do referido Artigo, a taxa maxima de administracao
compreendera, sem prejuizo da Taxa de Administragao devida pelo FUNDO ao
ADMINISTRADOR, o montante equivalente a (i) até 0,12% (doze centésimos
por cento) ao ano sobre o patrimdnio liquido de fundos investidos pelo FUNDO;
observado o valor minimo mensal de R$13.000,00 (treze mil reais) e valor
maximo mensal de R$70.000,00 (setenta mil reais), sendo os valores minimos e
maximos acima referidos reajustados pelo IPCA; e (ii) um valor fixo de
R$10.000,00 (dez mil reais) mensais, enquanto os Unicos cotistas dos fundos
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investidos forem o FUNDO e outros fundos de investimento geridos pelo
GESTOR.

Da Taxa de Gestao

5.4. Adicionalmente a Taxa de Administracdo devida ao ADMINISTRADOR, o
GESTOR fara jus ao recebimento da Taxa de Gestao devida pelos Cotistas, calculada e
provisionada considerando-se dois periodos distintos, na forma descrita nos itens
abaixo:

5.4.1. Para as Cotas Subclasse 1:

(i) Durante o Periodo de Investimento, o percentual de 2% (dois por cento)
ao ano, calculado sobre o valor total do Capital Comprometido pelos Cotistas
Subclasse 1; e

(ii) Apobs o Periodo de Investimento, o percentual de 2% (dois por cento)
ao ano, calculado sobre a parcela do Patriménio Liquido do FUNDO atribuida
aos Cotistas Subclasse 1.

5.4.2. Para as Cotas Subclasse 2:

(i) Durante o Periodo de Investimento, o percentual de 2% (dois por cento)
ao ano, calculado sobre o valor total do Capital Comprometido pelos Cotistas
Subclasse 2; e

(i) Apos o Periodo de Investimento, o percentual de 2% (dois por cento)
ao ano, calculado sobre a parcela do Patriménio Liquido do FUNDO atribuida
aos Cotistas Subclasse 2.

5.4.3. Para fins do Artigo 98 da parte geral da Resolugédo CVM 175 e observado
o disposto no §2° do referido Artigo, a taxa maxima de gestdo do FUNDO sera
equivalente a Taxa de Gestao.

5.5. A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestao serao calculadas a base de 1/252
(um inteiro, duzentos e cinquenta e dois avos), devendo ser provisionadas diariamente
como despesa do FUNDO e pagas mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente ao vencido, com os préprios recursos da Carteira.

5.6. A Taxa de Administragao sera dividida entre os prestadores de servico do
FUNDO, e sera paga diretamente pelo FUNDO aos prestadores de servigo contratados.

5.7. Além da Taxa de Administragdao e da Taxa de Gestdo estabelecidas neste
Regulamento, o FUNDO estara sujeito as taxas de administracdo e de gestdo dos
fundos em que eventualmente venha a investir, observados os itens 5.3.1 € 5.4.3 acima.
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Da Taxa Maxima de Distribuicdo

5.8. Tendo em vista que ndo ha distribuidores das Cotas que prestem servicos de
forma continua ao FUNDO, o presente Regulamento ndo prevé uma taxa maxima de
distribuicdo, nos termos do Oficio-Circular-Conjunto n° 1/2023/CVM/SIN/SSE. A
remuneragdo dos distribuidores que venham a ser contratados e remunerados
pontualmente, a cada nova emissao de Cotas, sera prevista nos documentos da
respectiva oferta, conforme a Resolucdo CVM 160 e n&o esta incluida na Taxa Maxima
de Distribuicao.

VL. DA TAXA DE PERFORMANCE

6.1. O GESTOR fara jus a Taxa de Performance a ser paga pelos Cotistas, que
passara a ser devida somente apos tais Cotistas terem recebido, a titulo de amortizacao
de suas Cotas, a Rentabilidade Preferencial, devendo ser observadas cumulativamente,
as condigdes estabelecidas nos itens abaixo.

Catch Up — Pagamento Prioritario

6.1.1. Apods o pagamento da Rentabilidade Preferencial, 100% (cem por cento)
de todo e qualquer resultado, deduzidas as despesas e encargos do FUNDO
proporcionalmente atribuidas as Cotas, serdo destinados exclusivamente ao
Pagamento Prioritario da Taxa de Performance. O Pagamento Prioritario sera
limitado ao montante suficiente para que a remuneracao recebida pelo GESTOR,
seja equivalente a:

(i) para as Cotas Subclasse 1: 20% (vinte por cento) da soma (i) da
Rentabilidade Preferencial distribuida aos Cotistas Subclasse 1, com (ii) o
proprio valor pago ao GESTOR até o momento do calculo a titulo de Pagamento
Prioritario, relativamente as Cotas Subclasse 1;

(ii) para_as Cotas Subclasse 2: 20% (vinte por cento) da soma (i) da
Rentabilidade Preferencial distribuida aos Cotistas Subclasse 2, com (ii) o
préprio valor pago ao GESTOR até o momento do célculo a titulo de Pagamento
Prioritario, relativamente as Cotas Subclasse 2; e

6.1.2. Apos atingido o limite do Pagamento Prioritario mencionado acima:

(1) para as Cotas Subclasse 1: 80% (oitenta por cento) do resultado
atribuivel aos Cotistas Subclasse 1, deduzidas as despesas e encargos do
FUNDO proporcionalmente atribuidos as Cotas Subclasse 1, devera ser
destinado a amortizagdo de Cotas dos Cotistas Subclasse 1, e 20% (vinte por
cento) do resultado atribuivel aos Cotistas Subclasse 1 devera ser destinado ao
GESTOR, a titulo de Taxa de Performance;
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(i) para as Cotas Subclasse 2: 80% (oitenta por cento) do resultado
atribuivel aos Cotistas Subclasse 2, deduzidas as despesas e encargos do
FUNDO proporcionalmente atribuidos as Cotas Subclasse 2, devera ser
destinado & amortizagdo de Cotas dos Cotistas Subclasse 2, e 20% (vinte por
cento) do resultado atribuivel aos Cotistas Subclasse 2 devera ser destinado ao
GESTOR, a titulo de Taxa de Performance; e

VI. DAS TAXAS DE CUSTODIA, INGRESSO E SAIDA

7.1. A taxa de custddia a ser cobrada do FUNDO, ja incluida na Taxa de
Administragdo, correspondera a 0,03% (trés centésimos por cento) ao ano incidente
sobre o Patriménio Liquido do FUNDO, com base em um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, limitado a R$ 1.000,00 (mil reais) mensais, reajustado pelo
IPCA desde a data em que ocorrer a primeira integralizagao de Cotas.

7.2. O FUNDO néo cobrara de seus Cotistas taxa de ingresso ou de saida.
VIIl. DA SUBSTITUICAO DO ADMINISTRADOR E DO GESTOR

Renuncia, Descredenciamento e Destituicao

8.1. O ADMINISTRADOR e/ou o GESTOR, conforme aplicavel, deixara de
administrar e/ou gerir o FUNDO nas seguintes hipéteses:

(i)  renuncia unilateral, mediante aviso enderecado a cada Cotista;

(i) caso a CVM, no uso de suas atribuicbes legais, descredencie o
ADMINISTRADOR ou o GESTOR para o exercicio da atividade de
administracao de carteira de valores mobiliarios; e/ou

(i) caso a Assembleia Geral de Cotistas destitua o ADMINISTRADOR ou o
GESTOR escolhendo um substituto.

8.2. Nas hipoteses de renuncia ou descredenciamento, o ADMINISTRADOR
convocara, imediatamente, a Assembleia Geral de Cotistas para eleger o substituto, a
se realizar no prazo de até 15 (quinze) dias contados da data da renuncia ou
descredenciamento, sendo também facultado (i) aos Cotistas que detenham ao menos
5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido, em qualquer caso, (ii) a CVM, nos casos
de descredenciamento, ou (iii) a qualquer Cotista caso ndo ocorra convocagao por
quaisquer sujeitos citados acima, realizar a convocacdo da Assembleia Geral de
Cotistas.

8.3. No caso de renuincia, o ADMINISTRADOR e/ou o GESTOR, conforme o caso,
devera permanecer no exercicio de suas fung¢des até sua efetiva substituicdo, que deve
ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, sob pena de liquidagéo do
FUNDO pelo ADMINISTRADOR.
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8.4. As deliberagbes sobre a destituicdo ou substituicao do ADMINISTRADOR e/ou
do GESTOR, conforme o caso, deverao ser precedidas do envio, pelos Cotistas, com
no minimo 60 (sessenta) dias corridos de antecedéncia da data da destituicdo e/ou
substituicdo, de notificacdo explicitando os motivos da destituicido e/ou substituicio e
com a indicacao, se for o caso, da insatisfacdo dos Cotistas com o desempenho do
ADMINISTRADOR e/ou do GESTOR, conforme o caso, sendo que tal notificacao
devera ser aprovada em Assembleia Geral de Cotistas, conforme quérum estabelecido
nos itens 15.18 a 15.21 deste Regulamento.

Taxa de Administracdo e/ou Taxa de Gestdo devidas no caso de substituicdo do
ADMINISTRADOR e/ou do GESTOR

8.5. Em caso de (i) destituicdo do ADMINISTRADOR e/ou do GESTOR, sem Justa
Causa, (ii) renuincia do ADMINISTRADOR e/ou do GESTOR, em decorréncia de os
Cotistas, reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, promoverem qualquer alteracéo
neste Regulamento que inviabilize o cumprimento das estratégias de investimento
estabelecidas no Regulamento do FUNDO aprovado em 15 de julho de 2021, (iii)
deliberagao de fusdo, cisdo ou incorporacdo do FUNDO por vontade exclusiva dos
Cotistas, sem anuéncia do GESTOR, ou (iv) Renuncia Motivada do GESTOR, cabera:

(i) ao ADMINISTRADOR e ao GESTOR, até a data da sua efetiva substituicéo, a
parcela da Taxa de Administracdo ou da Taxa de Gestao que Ihes couber, de
forma pro rata temporis, nos termos deste Regulamento, conforme seja o caso;
e

(i) ao GESTOR (a) até a data da sua efetiva substituicao, a parcela que Ihe couber
da Taxa de Performance prevista neste Regulamento, calculada pelo valor
justo dos investimentos do FUNDO na data da substituicdo, conforme
avaliagdo de terceiro independente contratado para tanto; e (b) o montante a
ser pago a titulo de Taxa de Performance em decorréncia dos investimentos
realizados pelo FUNDO até a efetiva data de substituicdo, sendo tal montante
repartido entre o GESTOR e seu substituto com base no periodo de tempo de
atuagdo como prestador de servico do FUNDO. Para que nao haja duvidas, o
pagamento da Taxa de Performance funcionara da seguinte forma: caso o
FUNDO tenha prazo de duracdo de 10 (dez) anos e o GESTOR seja
substituido apds 7 (sete) anos, este fara jus ao recebimento de 70% (setenta
por cento) da Taxa de Performance dos investimentos que o FUNDO realizou,
cabendo o restante a seu substituto.

8.5.1. Para fins deste Regulamento, a “Renuncia Motivada do GESTOR” sera
configurada caso (i) os Cotistas, reunidos em Assembleia Geral de Cotistas e
sem concordancia do GESTOR, promovam qualquer alteragdo neste
Regulamento que, exceto pelo disposto no item 15.2, direta ou indiretamente, (a)
altere a politica de investimentos do FUNDO, o Prazo de Duracio, a Taxa de

Gestao, a Taxa de Performance, (b) altere os termos, condigdes e/ou regras
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relativos a renuncia, incluindo Renuncia Motivada do GESTOR, substituicao,
descredenciamento ou destituicdo do GESTOR, com ou sem Justa Causa, (c)
altere as competéncias, poderes, responsabilidades e obrigacdes do GESTOR,
e/ou (d) inclua no Regulamento restricdes a efetivagéo, por parte do GESTOR,
dos investimentos e/ou desinvestimentos realizados nos termos da politica de
investimentos do FUNDO; e/ou (ii) as decisbes de investimento e/ou
desinvestimento realizadas pelo GESTOR sejam questionadas judicial ou
administrativamente por um Cotista ou grupo de Cotistas de forma sistematica e
reiterada, de modo a inviabilizar o cumprimento das estratégias de investimento
estabelecidas na versdo do Regulamento aprovada em 15 de julho de 2021.

8.6. Caso seja substituido com Justa Causa:

(i) o GESTOR fara jus ao recebimento da parcela que lhe couber da Taxa de Gestéo
até a data de sua efetiva substituicdo, na forma do item 8.5, inciso (i), acima; e

(i) o GESTOR fara jus ao recebimento da parcela que Ihe couber da Taxa de
Performance prevista neste Regulamento até a data da sua efetiva substituicao,
calculada pelo valor justo dos investimentos do FUNDO na data da substituigéo,
conforme avaliagao de terceiro independente contratado para tanto porém nao fara
jus ao recebimento dos valores a serem pagos a titulo de Taxa de Performance
apo6s a data de sua efetiva substituicdo, ainda que em decorréncia de
investimentos realizados pelo FUNDO até sua substituicio.

IX. DO PATRIMONIO DO FUNDO

Patrimébnio Liquido

9.1. O Patriménio Liquido do FUNDO correspondera a soma algébrica do disponivel
com o valor da Carteira, mais os valores a receber, menos as exigibilidades.

9.2. O Patrimbénio Liquido do FUNDO sera representado por Cotas, que
corresponderdo a fracbes ideais de seu patriménio liquido, assumindo a forma
nominativa e escritural e conferindo aos Cotistas direitos e obrigagdes de acordo com a
respectiva Subclasse.

Subclasses de Cotas

9.3. O FUNDO contara com 2 (duas) Subclasses de Cotas distintas, sendo elas:

(i) Cotas Subclasse 1: subclasse de Cotas destinada exclusivamente a
Investidores Qualificados com investimento inicial no FUNDO igual ou superior
a R$ 2.000.000,00 (dois milhdes de reais), atribuindo-lhes os direitos politicos
e econdmico-financeiros previstos neste Regulamento; e
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(i) Cotas Subclasse 2: subclasse de Cotas destinada exclusivamente a
Investidores Qualificados com investimento inicial no FUNDO inferior a R$
2.000.000,00 (dois milhdes de reais), atribuindo-lhes os direitos politicos e
econdmico-financeiros previstos neste Regulamento, sendo certo que tais
Investidores Qualificados estardo sujeitos ao mecanismo de controle de
Chamadas de Capital definido no item 9.18 deste Regulamento.

9.3.1. As Cotas terdo os mesmos direitos politicos.

9.4. As amortizacbes de Cotas do FUNDO serdo sempre realizadas na proporgao
das Cotas integralizadas.

Investimento Inicial Minimo por Cotista

9.5. Nao havera investimento inicial minimo no FUNDO por cada Cotista, observado
que o ato de aprovacido da emissao de Cotas podera estabelecer um investimento
minimo para cada subscritor na respectiva oferta de Cotas, nos termos da Resolucao
CVM 160.

Patriménio Inicial Minimo e Primeira Emisséo de Cotas

9.6. O patrimdnio inicial minimo do FUNDO, qual seja, o montante minimo a ser
subscrito para o funcionamento do FUNDO, apds a primeira emissao de Cotas, sera de
R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais), dividido em 10.000 (dez mil) Cotas com valor
unitario de R$ 1.000,00 (mil reais) por Cota.

Capital Autorizado e Emissoes Subsequentes de Cotas

9.7. O FUNDO tera um Capital Autorizado de R$1.500.000.000,00 (um bilhdo e
quinhentos milhdes de reais) podendo, portanto, a critério exclusivo do GESTOR, emitir
Novas Cotas de quaisquer subclasses, até o referido limite, independentemente da
aprovagao em Assembleia Geral de Cotistas, por meio de oferta publica ou privada,
observada a regulamentagao aplicavel.

9.7.1. Para viabilizar o investimento do FUNDO nas Sociedades Alvo e, se for o
caso, nas Sociedades Investidas, em conjunto com o EB Preferred Futures, o
Capital Comprometido disponivel para Chamada de Capital e investimento do
FUNDO, quando somado ao capital comprometido disponivel para chamada de
capital e investimento do EB Preferred Futures, ndo podera ultrapassar o valor
do Capital Autorizado do FUNDO, observado que, nos termos do item 3.1.1 deste
Regulamento, os investimentos a serem realizados pelo FUNDO em conjunto
com o EB Preferred Futures deverdo ser sempre realizados de forma
proporcional ao capital comprometido no FUNDO e no EB Preferred Futures.

9.7.2. Cabera ao GESTOR, a seu exclusivo critério, verificar o montante do
Capital Comprometido do FUNDO com o objetivo de definir as proporgbes dos
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aportes a serem realizados pelo FUNDO e pelo EB Preferred Futures nas
Sociedades Alvo e as proporcdes a serem observadas no investimento, que
deverao obedecer a proporc¢ao total do capital comprometido do FUNDO e do
EB Preferred Futures nas respectivas ofertas.

9.7.3. As Novas Cotas poderao ser emitidas em Unica ou varias emissdes, a
critério do GESTOR, e o saldo eventualmente n&o colocado em uma
determinada emissdo, apesar de poder ser cancelado ao final da oferta,
recompora o Capital Autorizado ainda n&o consumido.

9.7.4. Caso o GESTOR aprove a emissdo de Novas Cotas, devera comunicar
o ADMINISTRADOR que, por sua vez, notificard os Cotistas acerca da
realizacao da emissao das Novas Cotas, contendo os termos e condigbes a
serem observados na emissao e distribuicdo de novas Cotas.

9.7.5. O prego de emissao das Novas Cotas sera fixado a critério do GESTOR
com base: (i) no valor patrimonial das Cotas, calculado a partir da divisdo do
Patriménio Liquido pelo niumero de Cotas emitidas, apurado em data a ser
definida no respectivo instrumento de aprovacdo da nova emissao; (ii) nas
perspectivas de rentabilidade do FUNDO, desde que o valor das Novas Cotas
seja superior ao valor patrimonial das Cotas no momento da nova emissao; (iii)
na soma do valor de aquisicdo dos ativos detidos pelo FUNDO, ou no valor
unitario da ultima emisséo de Cotas, em ambos os casos corrigido pela variagao
do IPCA acrescida de 6% (seis por cento) ao ano, ou (iv) na soma do valor justo
dos ativos detidos pelo FUNDO, definido em laudo de avaliacido preparado
especificamente para fins da nova emissdo, por terceiros independentes
contratados de comum acordo pelo ADMINISTRADOR e pelo GESTOR, nos
termos previstos pela Instrucdo CVM 579, dividido pelo numero de Cotas
emitidas. Nos demais casos, o preco de emissdo das novas Cotas devera ser
fixado por meio de Assembleia Geral de Cotistas, conforme recomendagao do
GESTOR.

9.7.6. As emissbes de Cotas acima do Capital Autorizado deverdo ser
necessariamente aprovadas pela Assembleia Geral de Cotistas, que indicara
todas as condigdes da oferta, incluindo se a emissao sera realizada como oferta
publica ou privada, nos termos deste Regulamento.

9.7.7. A cada emissao realizada por meio de oferta publica nos termos da
Resolugdo CVM 160, podera ser cobrado um Custo Unitario de Distribuigao,
incidente sobre o valor de subscricdao das Cotas emitidas, o qual devera ser
arcado pelos investidores interessados em adquirir as Cotas, e destinado ao
pagamento das comissdes de coordenagdo, estruturagdo e distribuicdo das
Cotas, dentre outras, devidas a entidade responsavel pela distribuicado das
Cotas. O Custo Unitario de Distribuicao sera fixado a cada emissdo do FUNDO.
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9.7.8. As Novas Cotas assegurarao a seus titulares direitos idénticos aos das
Cotas ja existentes, conforme sua respectiva Subclasse.

Oferta Privada de Cotas

9.8. Nos termos do Artigo 8° da Resolucdo CVM 160, o FUNDO podera realizar
ofertas que nao estejam sujeitas a Resolugdo CVM 160, devendo o ADMINISTRADOR
observar as instrugdes do GESTOR e emitir as Cotas de acordo com o Boletim de
Subscricdo e o Compromisso de Investimento assinados pelos Cotistas que desejarem
adquirir as Novas Cotas.

Oferta Publica de Cotas

9.9. Nas hipoteses previstas na Resolugao CVM 160, a respectiva emissao podera
ser considerada uma oferta publica de distribuicdo e dependera de prévio registro na
CVM, observado o disposto na regulamentacao aplicavel, devendo ser realizada por
instituicdes intermediarias integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios
ou outras pessoas autorizadas, nos termos da Resolugdo CVM 160, outras regras
aplicaveis que venham a sucedé-las e em conformidade com o disposto na
regulamentacao especifica da CVM.

Direito de Preferéncia

9.10. Sera assegurado aos Cotistas do FUNDO direito de preferéncia para a
subscricao de Novas Cotas com relagao a sua respectiva Subclasse, em proporcao a
participacao de cada Cotista no Capital Comprometido da sua respectiva Subclasse de
Cotas do FUNDO, devendo esse direito ser exercido dentro do prazo de 05 (cinco) Dias
Uteis contados da data da notificacdo recebida do ADMINISTRADOR a respeito da
emissao de Novas Cotas. Os Cotistas que optarem por exercer tal direito de preferéncia
poderdo comunicar, através da respectiva manifestacdo de exercicio, o interesse em
subscrever as respectivas Cotas e as sobras, caso aplicavel, sempre observando a
proporcdo das participagdes dos Cotistas subscritores no Capital Comprometido do
FUNDO. Somente apés concluido o direito de preferéncia para subscricdo das Cotas e
das sobras, caso aplicavel, poderao eventuais Cotas que nao tenham sido subscritas
por Cotistas do FUNDO ser destinadas a colocacido ou distribuicdo para terceiros. O
Cotista que vier a exercer o seu direito de preferéncia, nos termos acima, devera receber
Cotas da mesma Subclasse de Cotas anteriormente detidas. Caso um Cotista seja
detentor de Cotas de mais de uma Subclasse de Cotas, o exercicio do direito de
preferéncia resultara no recebimento de Novas Cotas das mesmas Subclasses que o
Cotista alienante estiver ofertando, observando a proporgdo das Cotas anteriormente
detidas.

9.10.1. Os procedimentos para exercicio de direito de subscricdo do direito de
preferéncia e das sobras citados nos itens acima devem ser realizados
exclusivamente pelo escriturador do FUNDO, isto &, fora dos ambientes do
Balcao B3.
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Subscricao das Cotas e Compromisso de Investimento

9.11. A subscricdo de recursos no FUNDO sera efetivada mediante a celebracéo de
Boletim de Subscri¢ao, assinado pelo subscritor e autenticado pelo ADMINISTRADOR,
que especificara as respectivas condigdes de subscricao e integralizacado das Cotas, e
do termo de adeséo a este Regulamento, por meio do qual o investidor devera declarar
que tomou conhecimento e compreendeu os termos e clausulas das disposi¢des do
presente Regulamento, em especial daquelas referentes a politica de investimento e
aos fatores de risco.

9.12. As Cotas deverao ser integralizadas conforme as condi¢des previstas no ato que
deliberou pela sua emissao e no respectivo Boletim de Subscricao.

9.13. O Boletim de Subscricao sera acompanhado de Compromisso de Investimento,
mediante o qual o investidor se obrigara, sob as penas previstas, a integralizar o valor
do Capital Comprometido a medida que o ADMINISTRADOR, conforme orientacédo do
GESTOR, faga Chamadas de Capital de acordo com os prazos, processos decisorios e
demais procedimentos estabelecidos no Compromisso de Investimento, observada a
previsdo de multa e juros legais em caso de atraso na integralizagdo das novas Cotas
subscritas.

Chamadas de Capital

9.14. Sem prejuizo do disposto no item 9.17 abaixo, o ADMINISTRADOR,
consideradas as recomendacdes do GESTOR, enviara notificacdo de Chamadas de
Capital para que os Cotistas integralizem total ou parcialmente suas Cotas, até o limite
do Capital Comprometido, dentro do prazo de 15 (quinze) dias corridos contados da data
do envio da correspondéncia.

9.15. As Chamadas de Capital serdo feitas em moeda corrente nacional, de forma
proporcional entre as Cotas, considerando o saldo a integralizar do Capital
Comprometido de cada Cotista, sem prejuizo do disposto nos itens 9.17 e 9.19 abaixo.

9.16. Caso haja novas subscri¢des de Cotas apods a realizagao da primeira Chamada
de Capital, os Novos Cotistas deverdo ter suas integralizagbes no FUNDO
proporcionalmente equalizadas por meio do processo de Equalizagdo com as
integralizagbes dos Cotistas anteriores. Assim, apenas os Novos Cotistas terdo seu
capital chamado a integralizagao até que o processo de Equalizagao seja finalizado por
meio de Chamada(s) de Ajuste.

9.17. As Chamadas de Ajuste serdo feitas de forma proporcional ao percentual de
Cotas ja integralizado pelos Cotistas anteriores, em relagdo aos respectivos valores de
Compromissos de Investimento tanto dos Cotistas anteriores quanto dos Novos Cotistas

9.17.1. Os referidos valores das Chamadas de Ajuste poderao ser destinados ao
pagamento pro rata de despesas e encargos acumulados pelo FUNDO.
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9.18. Os investidores que subscreverem Cotas Subclasse 2 estarao sujeitos ao
mecanismo de controle de Chamadas de Capital, nos termos a serem estabelecidos nos
respectivos Boletim de Subscricdo e Compromisso de Investimento. Em caso de
Chamada de Capital do FUNDO, o distribuidor da respectiva emissao devera, em nome
de cada Cotista Subclasse 2 da respectiva emissao, efetuar a integralizacdo da
Chamada de Capital, nos termos e no prazo estipulados pela Chamada de Capital
correspondente, utilizando os recursos recebidos pelo Cotista Subclasse 2 em sua conta
detida junto ao distribuidor, decorrentes da distribuicdo de rendimentos pelo Fundo DI.
Referido envio de recursos pelo distribuidor, em nome de cada Cotista Subclasse 2,
ocorrera de forma imediata e automatica, a cada Chamada de Capital, ndo podendo o
Cotista Subclasse 2 impedir, de qualquer forma, o atendimento das obrigagdes de
integralizacdo das Cotas Subclasse 2 assumidas nos respectivos documentos de
subscricao.

Integralizacdo das Cotas

9.19. As Cotas serado integralizadas mediante transferéncia eletrénica disponivel
(TED) ou por meio de qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo
Banco Central do Brasil, exceto depdsito realizado em cheque. O comprovante de
transferéncia, desde que compensado, servira de comprovante de quitacéo e recibo de
pagamento, observado o disposto no item 9.17 acima.

9.20. Sera permitida a integralizacdo de Cotas em titulos e valores mobiliarios, desde
que estejam em linha com os termos da politica de investimento do FUNDO e sejam
passiveis de compor a Carteira nos termos deste Regulamento, o que sera verificado
pelo ADMINISTRADOR, conforme orientagcao do GESTOR, previamente a submissao
do laudo de avaliacao de tais ativos a aprovacado da Assembleia Geral de Cotistas.

9.20.1. A integralizagéo de Cotas em titulos e valores mobiliarios observara o
disposto nos paragrafos 4° a 6° do Artigo 20 do Anexo Normativo IV, sendo certo
que o valor justo de tais ativos devera estar respaldado em laudo de avaliagéo,
o qual deve ser elaborado por empresa especializada independente quando se
tratar das situagdes previstas no paragrafo 5° do Artigo 20 do Anexo Normativo
V.

9.20.2. O laudo de avaliagao do valor justo de ativos utilizados na integralizagao
de Cotas devera ser submetido a aprovagéo da Assembleia Geral de Cotistas,
nos termos dos itens 15.1, inciso (xiv) e 15.11, inciso (vi) deste Regulamento.

Cotista Inadimplente

9.21. O Cotista que nao fizer a integralizacdo de suas Cotas nas condi¢des previstas
no Boletim de Subscricdo e/ou no Compromisso de Investimento, se for o caso, ficara
de pleno direito constituido em mora, sujeitando-se ao pagamento de seu débito na
forma prevista no Boletim de Subscrigao ou no Compromisso de Investimento, conforme
0 caso.
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9.22. Sendo adotado o mecanismo de Chamada de Capital, para fins de constituicao
do Cotista em mora em caso de inadimplemento, cada Chamada de Capital sera
considerada uma obrigacao isolada, verificando-se a mora no dia imediatamente
subsequente a data limite para integralizagdo da respectiva Chamada de Capital.

9.23. A ocorréncia de qualquer descumprimento, total ou parcial, da obrigacdo do
Cotista de aportar recursos no FUNDO até a data especificada na Chamada de Capital,
nao sanada nos prazos previstos no item abaixo, resultarda em uma ou mais das
seguintes consequéncias ao Cotista Inadimplente, as quais serdo aplicadas pelo
ADMINISTRADOR:

(i) suspensao dos seus direitos de (a) voto nas Assembleias Gerais de Cotistas;
e/ou (b) alienagao ou transferéncia das suas Cotas; e/ou (c) recebimento de
todas e quaisquer amortizacdes e todos os valores que lhe caberiam por
ocasido da liquidacdo do FUNDO, incluindo, mas ndo se limitando, ao
pagamento de despesas decorrentes da contratacdo de empréstimo de que
trata o item 3.28 deste Regulamento; e

(i) direito de alienacao das Cotas, integralizadas ou néo integralizadas, detidas
pelo Cotista Inadimplente a qualquer terceiro, podendo ser Cotista ou nao, a
fim de obter recursos para pagamento dos valores devidos ao FUNDO,
observado o direito de preferéncia previsto neste Regulamento.

9.24. As consequéncias referidas no item 9.23 acima somente poderao ser exercidas
pelo ADMINISTRADOR caso o respectivo descumprimento ndo seja sanado pelo
Cotista Inadimplente no prazo de até 05 (cinco) dias corridos, na hipétese do inciso (i)
acima, ou de até 30 (trinta) dias corridos, na hipétese do inciso (ii), a contar da data final
para aporte de recursos especificada na notificacdo de Chamada de Capital.

9.25. Qualquer débito com mais de 5 (cinco) dias de atraso do Cotista Inadimplente
perante o FUNDO sera atualizado, a partir da data especificada para pagamento na
notificacdo de Chamada de Capital até a data de quitacdo do débito, pela variagcao
percentual acumulada do IPCA, além de multa ndo compensatéria equivalente a 10%
(dez por cento) do valor do débito corrigido e juros moratérios equivalentes a 1% (um
por cento) ao més sobre o valor do débito corrigido.

9.26. Caso o Cotista Inadimplente venha a cumprir com suas obrigagbes apds a
suspensado de seus direitos, tal Cotista Inadimplente tera seu direito de voto nas
Assembleias Gerais de Cotistas plenamente restituido e passara a ser novamente
elegivel ao recebimento de ganhos e rendimentos do FUNDO, a titulo de amortizagao
de suas Cotas.

9.27. Se o ADMINISTRADOR realizar amortizagao de Cotas aos Cotistas enquanto o
Cotista Inadimplente for titular de Cotas, os valores referentes a amortizagéo devida ao
Cotista Inadimplente serao utilizados pelo ADMINISTRADOR para o pagamento dos
débitos do Cotista Inadimplente perante o FUNDO, sendo efetuado o desconto
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proporcional no valor das Cotas do Cotista Inadimplente, no mesmo valor da respectiva
amortizagdo. Eventuais saldos existentes, apds a deducéo de que trata este item, serao
entregues ao Cotista Inadimplente, a titulo de amortizacédo de suas Cotas.

Cessao e Negociacédo de Cotas

9.28. Sem prejuizo do disposto nos respectivos Compromissos de Investimento,
mediante prévia autorizagao do GESTOR e a seu exclusivo critério, as Cotas poderao
ser depositadas (i) para distribuicdo no mercado primario, por meio do MDA - Médulo de
Distribuicdo de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pelo Balcdo B3, sendo
a distribuicao liquidada financeiramente por meio do Balcao B3; e (ii) para negociagao
no mercado secundario por meio do FUNDOS21 — Médulo de Fundos (“EUNDOS21”),
administrado e operacionalizado pelo Balcdo B3, sendo as negociagdes e os eventos
de pagamento liquidados financeiramente e as cotas custodiadas eletronicamente por
meio do Balc&o B3.

9.29. As Cotas do FUNDO poderéo ainda ser negociadas e transferidas privadamente,
desde que observadas as condi¢cdes descritas neste Regulamento e na legislagédo
aplicavel, mediante termo de cessao e transferéncia assinado pelo cedente e pelo
cessionario (com firma reconhecida ou com abono do ADMINISTRADOR), sendo que
as Cotas do FUNDO somente poderao ser transferidas se estiverem integralizadas ou,
caso nao estejam, se o cessionario assumir, por escrito, todas as obriga¢des do cedente
perante o FUNDO no tocante a sua integralizagdo. O termo de cessdo devera ser
encaminhado pelo cessionario ao ADMINISTRADOR, que atestara o recebimento do
termo de cessao, encaminhando-o ao escriturador das Cotas para que s6 entdo seja
procedida a alteragéo da titularidade das Cotas nos respectivos registros do FUNDO,
tendo a citada alteracdo, como data base, a data de emissao do recibo do termo de
cessao pelo ADMINISTRADOR.

9.30. A transferéncia da titularidade das Cotas do FUNDO fica condicionada a
verificacdo, pelo ADMINISTRADOR, do atendimento aos requisitos constantes no
Regulamento e na regulamentagao vigente.

X. DA POLITICA DE DISTRIBUIGAO DE RESULTADOS

Rendimentos e proventos de qualquer natureza

10.1. Todo e qualquer valor recebido pelo FUNDO a titulo de rendimento ou proventos
de qualquer natureza seréo incorporados ao patriménio do FUNDO, exceto no caso de
valores recebidos em decorréncia da alienacdo de ativos de emissdo de Sociedades
Investidas, os quais, descontada a quantia reservada para o pagamento de despesas
atuais e futuras do FUNDO, serdo destinados a amortizagao das Cotas.

10.2. Caso o FUNDO esteja em Periodo de Investimento, a critério do GESTOR, no
exercicio dos poderes de gestao, o FUNDO podera utilizar os recursos recebidos em
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decorréncia da alienacao de ativos de emissado de Sociedades Investidas para reinvesti-
los em outras Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas.

Amortizacdo de Cotas

10.3. O ADMINISTRADOR podera, a qualquer tempo, considerando as
recomendacdes do GESTOR, realizar amortizagdes das Cotas do FUNDO, mediante o
pagamento uniforme a todos os Cotistas de parcela do valor de suas Cotas, sem
reducao do numero de Cotas emitidas.

10.3.1. Os pagamentos que forem programados para serem realizados por meio
do Balcdo B3 seguirdo os seus procedimentos e abrangerdo todas as cotas
nesta custodiadas eletronicamente, de forma igualitaria, sem distingao entre os
cotistas, observando o item 9.21 e seguintes deste Regulamento.

10.3.2. Faréo jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Cotistas nos
termos deste Regulamento aqueles que sejam cotistas ao final do Dia Util
imediatamente anterior a respectiva data do pagamento.

10.4. A amortizacdo de Cotas podera, a critério do GESTOR, se dar em moeda
corrente nacional ou em titulos e valores mobiliarios, neste ultimo caso pelos respectivos
valores de avaliacido do ativo na Carteira.

10.5. O Cotista Inadimplente podera ter a amortizagdo a que fizer jus compensada
com os débitos existentes com o FUNDO, até o limite de seus débitos.

Resqgate de Cotas

10.6. Nao havera resgate de Cotas do FUNDO, exceto quando da sua liquidagao.
XI. DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS E AVALIAGAO DA CARTEIRA

Demonstracoes Contabeis

11.1. O FUNDO tera escrituracao contabil propria, devendo as suas aplicagdes, contas
e demonstragdes contabeis ser segregadas das do ADMINISTRADOR, bem como do
CUSTODIANTE e do depositario, caso este venha a ser contratado.

11.2. O exercicio social do FUNDO tem duracao de 12 (doze) meses, tendo inicio em
1° de margo e término no ultimo dia de fevereiro de cada ano, quando serao levantadas
as demonstragdes contabeis do FUNDO relativas ao periodo findo.

11.3. As demonstragdes contabeis do FUNDO observarao as normas aplicaveis a sua
elaboragao e serao auditadas anualmente por auditor independente registrado na CVM,
contratado a critério do ADMINISTRADOR, conforme aprovado previamente pelo
GESTOR.
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Metodologia de avaliacdo da Carteira

11.4. Para efeito da determinacdo do valor da Carteira, devem ser observadas as
normas e os procedimentos previstos no Manual de Marcacdo a Mercado do
CUSTODIANTE, disponivel em https://www.apexgroup.com/apex-brazil/, observado o
disposto na Instrugdo CVM 579.

11.4.1. O valor justo dos ativos do FUNDO, conforme previsto na Instru¢ado CVM
579, sera obtido por meio de laudo de avaliagido elaborado por empresa
independente ao ADMINISTRADOR, selecionada pelo ADMINISTRADOR,
conforme aprovado previamente pelo GESTOR.

Classificacdo Contabil do FUNDO

11.5. O FUNDO sera inicialmente classificado como “entidade de investimento”.

11.6. Caso o FUNDO se desqualifigue como entidade de investimento, a qualquer
tempo, o ADMINISTRADOR deve contabilizar a mudanga em sua condigdo
prospectivamente a partir da data em que a mudanca tiver ocorrido, bem como tomar
as medidas necessarias para divulgacdo de fato relevante aos Cotistas e a CVM,
devendo alterar este Regulamento, por ato unilateral do ADMINISTRADOR, com o
objetivo de adequar sua redacao a nova classificagdo contabil do FUNDO, como medida
de transparéncia aos Cotistas.

11.7. O ADMINISTRADOR, sem se eximir de suas responsabilidades pela elaboracao
das demonstragdes contabeis do FUNDO, pode utilizar informacées do GESTOR ou de
terceiros independentes, conforme previsto na regulamentagao em vigor, para efetuar a
classificagdo contabil do FUNDO.

Xll. DA LIQUIDAGAO DO FUNDO

Procedimento para liquidacdo do FUNDO

12.1. O FUNDO entrara em liquidacdo ao final do Prazo de Duracdo ou de sua
eventual prorrogagcédo, bem como nos casos de liquidagdo antecipada previstos neste
Regulamento.

12.2. Observado o item 2.7 acima, quando da liquidagdo do FUNDO, o
ADMINISTRADOR devera iniciar a divisdo do Patriménio Liquido do FUNDO entre os
Cotistas, proporcionalmente as suas participagdes no FUNDO, no prazo maximo de 30
(trinta) dias corridos contados do término do Prazo de Duragao, de sua prorrogagao ou
da deliberagao de liquidagao antecipada, conforme previsto neste Regulamento.

12.3. Observado o item 2.7 acima, uma vez iniciados os procedimentos de liquidagao,
o ADMINISTRADOR fica autorizado a, de modo justificado, prorrogar o prazo acima
previsto nas seguintes hipoteses: (i) no caso da liquidez da Carteira ser incompativel
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com o prazo previsto para sua liquidagao; (ii) no caso da existéncia de obrigagdes ou
direitos de terceiros em relagdo ao FUNDO ainda n&o prescritos; (iii) no caso da
existéncia de acbes judiciais pendentes em que o FUNDO figure no polo ativo ou
passivo; ou (iv) no caso de decisdes judiciais que impegam o resgate da Cota pelo seu
respectivo titular.

12.4. Apo6s a divisdo do Patrimbnio Liquido do FUNDO entre os Cotistas o
ADMINISTRADOR devera promover o encerramento do FUNDO, devendo encaminhar
a CVM a documentacgao pertinente no prazo de 10 (dez) dias, contados a partir da data
em que os recursos forem disponibilizados aos Cotistas, bem como praticar todos os
atos necessarios ao seu encerramento perante quaisquer autoridades. Nesta hipétese,
a entrega de bens e direitos para pagamento aos Cotistas ocorrera fora do ambito da
B3.

12.5. Em qualquer caso, a liquidagdo de ativos sera realizada com observancia das
normas operacionais estabelecidas pela CVM aplicaveis ao FUNDO.

12.6. Por ocasiao da liquidagdo do FUNDO, o ADMINISTRADOR promovera os atos
elencados abaixo, na ordem a ser determinada pelo GESTOR:

(i) o rateio dos titulos ou valores mobiliarios integrantes da Carteira entre os
Cotistas, na estrita proporgao das Cotas por eles detidas, observado o disposto
na regulamentagéo em vigor;

(i) o rateio de outros ativos integrantes da Carteira entre os Cotistas, conforme
determinacdo da Assembleia Geral de Cotistas, que devera estabelecer os
critérios detalhados e especificos para a adocdo de tais procedimentos,
observado o disposto na regulamentagcao em vigor; e

(i) a realizagdo dos demais investimentos do FUNDO, mediante sua alienagao
por meio de transacbes privadas, bolsa de valores ou mercado de balcao,
resgate de aplicagbes financeiras ou outras formas, sendo que o produto
resultante sera entregue aos Cotistas como forma de pagamento pelo resgate
de suas Cotas.

12.7. Nos termos do Artigo 126, §1° da parte geral da Resolugdo CVM 175, no caso
de a liquidagao se dar por deliberagcao da Assembleia Geral de Cotistas, a assembleia
em questao devera deliberar, no minimo, sobre: (i) o plano de liquidagéo elaborado pelo
ADMINISTRADOR e pelo GESTOR, do qual devera constar uma estimativa a respeito
da forma de pagamento dos resgates e um cronograma tentativo de pagamentos; e (ii)
o tratamento a ser conferido aos direitos e obrigagdes dos Cotistas que ndo puderam
ser contatados quando da convocagéo da assembleia.

12.8. O plano de liquidagéo de que trata o item 12.7 acima, devera considerar, entre

outros elementos, (i) a existéncia de mercado secundario liquido para os ativos, (ii) as

condigdes de mercado para o desinvestimento, (iii) a possibilidade de pagamento dos
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resgates com entrega de ativos da Carteira, € (iv) os prazos necessarios para realizagao
do desinvestimento.

Xlll. DA POLITICA DE DIVULGAGAO DE INFORMAGOES E DE RESULTADOS

Informacoes Periddicas

13.1. O ADMINISTRADOR deve enviar, por meios fisicos ou eletronicos e as
expensas do FUNDO, aos Cotistas, a entidade administradora de mercado organizado
onde as Cotas estejam admitidas a negociacao e a CVM, as seguintes informagdes:

(i) quadrimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do
quadrimestre civil a que se referirem, as informacgdes constantes no modelo do
Suplemento L do Anexo Normativo |V;

(i) semestralmente, no prazo de 150 (cento e cinquenta) dias apds o
encerramento do semestre a que se referirem e com base no exercicio social
do FUNDO, a composicao da Carteira, discriminando quantidade e espécie
dos titulos e valores mobiliarios que a integram; e

(i) anualmente, no prazo de 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do
exercicio social, as demonstracdes contabeis auditadas do FUNDO
acompanhadas do relatério dos auditores independentes e do relatério do
ADMINISTRADOR.

13.2. Caso as cotas do FUNDO sejam admitidas a negociagdo em bolsa de valores,
tendo em vista que o ADMINISTRADOR pode nao possuir o cadastro completo dos
titulares, as notificagcdes sobre a disponibilizacdo das informagdes acima referidas serao
feitas exclusivamente por fato relevante.

Fatos Relevantes

13.3. O ADMINISTRADOR ¢ obrigado a divulgar ampla e imediatamente (i) a todos
os Cotistas, por meio de correspondéncia fisica ou eletrénica e por meio do Sistema de
Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM, e (ii) para a entidade
administradora de mercado organizado onde as Cotas estejam admitidas a negociagéao,
qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do FUNDO ou
aos ativos integrantes de sua Carteira.

13.4. Considera-se relevante qualquer deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas
ou do ADMINISTRADOR, ou qualquer outro ato ou fato de carater politico-
administrativo, técnico, negocial ou econémico-financeiro ocorrido ou relacionado ao
FUNDO que possa influir de modo ponderavel:

(i) na cotagao das Cotas ou de valores mobiliarios a elas referenciados;
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(i) na decisado dos investidores de comprar, vender ou manter as Cotas; e

(i) nadecisao dos investidores de exercer quaisquer direitos inerentes a condi¢cao
de titular das Cotas ou de valores mobiliarios a elas referenciados.

13.5. Os atos ou fatos relevantes podem, excepcionalmente, deixar de ser divulgados
se o ADMINISTRADOR entender que sua revelagdo pde em risco interesse legitimo do
FUNDO, de Sociedades Alvo ou de Sociedades Investidas.

13.6. O ADMINISTRADOR fica obrigado a divulgar imediatamente o ato ou fato
relevante, na hipétese de a informagao escapar ao controle ou se ocorrer oscilagao
atipica na cotacao, preco ou quantidade negociada das Cotas do FUNDO.

13.7. O GESTOR deve informar ao ADMINISTRADOR imediatamente qualquer ato ou
fato relevante que tiver conhecimento.

13.8. A publicacao de informagdes referidas neste Capitulo deve ser feita na pagina
do ADMINISTRADOR (e, nas hipdteses exigidas pela regulamentacao aplicavel, do
GESTOR e do distribuidor de Cotas) na rede mundial de computadores, bem como deve
ser simultaneamente enviada ao mercado organizado em que as Cotas do FUNDO
sejam admitidas a negociacao e a CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores.

XIV. DOS ENCARGOS DO FUNDO

14.1. Constituem encargos do FUNDO, sem prejuizo dos encargos descritos no Artigo
117 da parte geral da Resolugao CVM 175 e Artigo 28 do Anexo Normativo 1V, as
seguintes despesas que lhe podem ser debitadas diretamente:

(i) emolumentos, encargos com empréstimos e comissdes pagos por operacdes
do FUNDO;

(i) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou
autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e

obrigagdes do FUNDO;

(i) despesas com registro de documentos em cartorio, impressao, expedicao e
publicacao de relatérios e informacdes peridédicas do FUNDO;

(iv) despesas com correspondéncia do interesse do FUNDO, inclusive
comunicagoes aos Cotistas;

(v) honorarios e despesas dos auditores encarregados da auditoria anual das
demonstragdes contabeis do FUNDO;
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razao
de defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor
da condenacéo, imputada ao FUNDO, se for o caso;

parcela de prejuizos ndo coberta por apdlices de seguro e ndo decorrente de
culpa ou dolo dos prestadores dos servigcos de administragdo no exercicio de
suas respectivas funcgdes;

prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de
recursos do FUNDO entre bancos;

quaisquer despesas inerentes a fusdo, incorporacéo, cisédo, transformacao ou
liquidacdo do FUNDO e a realizacdao de Assembleia Geral de Cotistas,
reunides de comités ou conselhos do FUNDO, se houver, sem limitagcao de
valores, as quais poderao ser alteradas por deliberagdo da Assembleia Geral
de Cotistas;

despesas com liquidacao, registro, negociacao e custédia de operagdes dos
ativos do FUNDO;

despesas com a contratagdo de terceiros para prestar servigos legais, fiscais,
contabeis e de consultoria especializada, inclusive despesas de elaboragao de
laudos de avaliagdo, sem limitacdo de valores;

despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto
decorrente de ativos do FUNDO;

contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades
administradoras do mercado organizado em que o FUNDO tenha suas Cotas
admitidas a negociacéo;

despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagdes do FUNDO ou
com certificados ou recibos de depésito de valores mobiliarios;

despesas com a distribuicdo primaria de Cotas, bem como com seu registro
para negociacdo em mercado organizado de valores mobiliarios (tais como
taxa de adesao ao Codigo ANBIMA, taxa de abertura de conta e/ou registro de
oferta de cotas junto a B3, remuneracao do assessor de investimento e do
distribuidor das Cotas, despesas com cartério, despesas com o registro da
oferta de Cotas junto a CVM, despesas com advogados, viagens, hospedagem
e alimentacéo, taxas de estruturagdo/implantagéao cobradas pelos prestadores
de servigos do FUNDO etc.), sem limitagcao de valor;

despesas com a manutengao do registro do FUNDO junto ao Cédigo ANBIMA

e sua respectiva base de dados;
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(xvii) honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado; e

(xviii)quaisquer despesas inerentes a constituicdo do FUNDO, sem limitacao de
valor, sendo certo que serao passiveis de reembolso ao ADMINISTRADOR
e/ou ao GESTOR apenas as despesas que tenham sido incorridas no prazo
maximo de 1 (um) ano antes da data de registro do FUNDO junto a CVM e
desde que devidamente comprovadas.

14.2. Quaisquer despesas nao previstas como encargos do FUNDO correrao por
conta do ADMINISTRADOR, salvo decisao contraria da Assembleia Geral de Cotistas.

14.3. O ADMINISTRADOR ou o GESTOR podem estabelecer que parcelas da Taxa
de Administracdo ou Taxa de Gestao, respectivamente, sejam pagas diretamente pelo
FUNDO aos prestadores de servicos que tenham sido contratados pelo
ADMINISTRADOR ou pelo GESTOR, desde que o somatério dessas parcelas nao
exceda o montante total da Taxa de Administragcao ou Taxa de Gestéo, respectivamente,
fixadas neste Regulamento.

XV. DAASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

15.1. Além das matérias estabelecidas na regulamentacdo propria, e de outras
matérias previstas em outros artigos deste Regulamento, compete privativamente a
Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre:

(i) as demonstragdes contabeis do FUNDO apresentadas pelo
ADMINISTRADOR, acompanhadas do relatério do auditor independente, em

até 60 (sessenta) dias apds o0 encaminhamento das demonstracdes contabeis a
CVM;

(i) a alteragado deste Regulamento;

(i) a destituicdo ou substituicio do ADMINISTRADOR e escolha de seu
substituto;

(iv) a destituigdo ou substituicdo do GESTOR e escolha de seu substituto;
(v) afuséo, incorporagéo, ciséo, transformagéao ou eventual liquidagao do FUNDO;
(vi) aemisséo e distribuicdo de Novas Cotas acima do Capital Autorizado;

(vii) o aumento da Taxa de Administracdo, da Taxa de Gestdo, da Taxa de
Performance, ou instituicido de taxa de ingresso ou taxa de saida;
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(viii) a proposta de prorrogacéo do Prazo de Duracgéo, do Periodo de Investimento
e do Periodo de Desinvestimento do FUNDO, consideradas as
recomendacdes do GESTOR,;

(ix) a alteracdo do quérum de instalacdo e do quérum de deliberagdo da
Assembleia Geral de Cotistas;

(x) a instalacdo, composigdo, organizagdo e funcionamento de comités e
conselhos do FUNDO;

(xi) o requerimento de informacdes por parte dos Cotistas, observado o disposto
no § 1° do Artigo 26 do Anexo Normativo IV

(xii) a aprovagao dos atos que configurem potencial conflito de interesses entre o
FUNDO, de um lado, e o ADMINISTRADOR, GESTOR e/ou Cotistas que
representem, isolada ou conjuntamente, no minimo, 10% (dez por cento) do
total das Cotas subscritas do FUNDO, de outro lado;

(xiii) ainclusdo no rol de encargos do FUNDO de encargos nao previstos no Artigo
117 da parte geral da Resolugdo CVM 175 e no Artigo 28 do Anexo Normativo
IV ou no Capitulo XIV acima, ou aumento dos valores maximos estabelecidos
para os encargos neste Regulamento, conforme aplicavel;

(xiv) aprovacado do laudo de avaliagdo do valor justo de ativos utilizados na
integralizagéo de Cotas de que trata o Artigo 20, § 6° do Anexo Normativo 1V,
o qual devera ser elaborado nos termos da referida instrucao;

(xv) alteragédo da classificagdo do FUNDO, nos termos da Resolugédo CVM 175; e

(xvi) a prestacao de fianga, aval, aceite, ou qualquer outra forma de coobrigacao e
de garantias reais, em nome do FUNDO;

(xvii) substituicao de Pessoas Chave nos termos dos itens 4.13.3 € 4.13.4;

(xviii) alteragao da politica de investimento do FUNDO, conforme prevista no item 3.1
deste Regulamento.

15.2. Este Regulamento podera ser alterado pelo ADMINISTRADOR,
independentemente da deliberagcdo da Assembleia Geral de Cotistas ou de consulta aos
Cotistas, sempre que: (i) tal alteragdo decorrer da necessidade de atendimento a
normas legais ou regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade
administradora de mercados organizados onde as Cotas sejam admitidas a negociagao
ou de entidade reguladora, nos termos da legislagdo aplicavel e de convénio com a
CVM, devendo ser providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a necessaria
comunicacao aos Cotistas; (ii) for necessaria em virtude da atualizagdo dos dados
cadastrais do ADMINISTRADOR ou dos demais prestadores de servigos do FUNDO,
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tais como alteragao na razao social, enderecgo, pagina na rede mundial de computadores
e telefone, também devendo ser providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a necessaria
comunicacao aos Cotistas; e (iii) envolver reducédo da Taxa de Administracéo, da Taxa
de Gestdo ou da Taxa de Performance, por proposta do GESTOR, devendo ser
providenciada a necessaria comunicagao aos Cotistas imediatamente.

Convocacéo e Instalacao

15.3. A Assembleia Geral de Cotistas pode ser convocada a qualquer tempo pelo
ADMINISTRADOR, por iniciativa (i) propria e consideradas as recomendag¢des do
GESTOR ou de Cotistas que representem, isolada ou conjuntamente, no minimo, 5%
(cinco por cento) do total das Cotas subscritas do FUNDO, (ii) GESTOR, ou (iii)
CUSTODIANTE.

15.4. A solicitacdo de convocacao de Assembleia Geral de Cotistas por Cotistas nos
termos do item 15.3 acima deve: (i) ser dirigida ao ADMINISTRADOR, que deve, no
prazo maximo de 10 (dez) dias contado do recebimento de tal solicitacao, realizar a
convocacgao da Assembleia Geral de Cotistas as expensas dos requerentes, salvo se a
Assembleia Geral de Cotistas assim convocada deliberar em contrario; e (ii) conter
eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de voto na respectiva
Assembleia Geral de Cotistas.

15.5. A convocacao da Assembleia Geral de Cotistas far-se-a mediante comunicagao
a ser encaminhada a cada Cotista por meio de fac-simile ou correio eletrénico, e dela
constardo, obrigatoriamente, data, hora e local em que sera realizada a Assembleia
Geral de Cotistas, bem como a respectiva ordem do dia.

15.6. As convocagdes da Assembleia Geral de Cotistas deverao ser feitas com 15
(quinze) dias de antecedéncia da data prevista para a sua realizagéo.

15.7. O ADMINISTRADOR e/ou GESTOR disponibilizara aos Cotistas todas as
informagdes e documentos necessarios ao exercicio do direito de voto, na data de
convocacao da Assembleia Geral de Cotistas.

15.8. A Assembleia Geral de Cotistas sera instalada com a presenca de qualquer
numero de Cotistas e independentemente de convocacéao, sera considerada regular a
Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas.

15.9. Somente podem comparecer e votar na Assembleia Geral de Cotistas, os
Cotistas inscritos no registro de Cotistas na data da convocagao da assembleia, seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos.

15.10. Tendo em vista o disposto no item anterior, os Cotistas titulares de Cotas que
tenham sido negociadas no periodo compreendido entre a data da convocagao e a data
da realizagao da Assembleia Geral de Cotistas ficarao impedidos de votar em referida
Assembleia Geral de Cotistas.
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15.11. O Cotista deve exercer o direito de voto no interesse do FUNDO, n&o podendo
votar nas Assembleias Gerais de Cotistas e nem fazer parte do cémputo para fins de
apuracao do quérum de aprovacao:

(i) o ADMINISTRADOR e o GESTOR;

(i) os socios, diretores e funcionarios do ADMINISTRADOR e GESTOR;

(iil) empresas consideradas partes relacionadas ao ADMINISTRADOR, ao
GESTOR, seus socios, diretores e funcionarios;

(iv) os prestadores de servicos do FUNDO, seus sécios, diretores e funcionarios;

(v) o Cotista que tenha interesse conflitante com o do FUNDO ou Subclasse no
que se refere a matéria em votacao; e

(vi) o Cotista, na hipétese de deliberacao relativa a laudos de avaliagdo de bens
de sua propriedade que concorram para a formagao do patriménio do FUNDO.

15.12. Nao se aplica a vedacgao prevista no item 15.11 acima quando:

(i) os unicos Cotistas do FUNDO forem as pessoas mencionadas no item 15.11
acima; ou

(i)  houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas, manifestada
na propria Assembleia Geral de Cotistas, ou em instrumento de procuragao
que se refira especificamente a Assembleia Geral de Cotistas em que se dara
a permissao de voto.

15.13. O Cotista deve informar ao ADMINISTRADOR e aos demais Cotistas as
circunstancias que possam impedi-lo de exercer seu voto, nos termos do disposto no
item 15.11 acima, sem prejuizo do dever de diligéncia do ADMINISTRADOR em buscar
identificar os Cotistas que estejam nessa situagéao.

Deliberacbes

15.14. Nas deliberacbes das Assembleias Gerais de Cotistas, a cada Cota subscrita
sera atribuido o direito a um voto.

15.15. Exceto quando expressamente previsto em contrario, as deliberagcdes das
Assembleias Gerais de Cotistas serao tomadas pela maioria dos votos das Cotas
subscritas presentes, excluidos os votos dos Cotistas conflitados ou de qualquer outra
forma impedidos de participar da votagdo, nos termos deste Regulamento ou da
regulamentacao aplicavel.
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15.16. Estao sujeitas a aprovacao de Cotistas titulares da maioria das Cotas subscritas
as matérias descritas nos incisos (ii), (v), (vi), (vii), (viii), (x), (xi), (xii), (xiii), (xiv) e (xv) do
item 15.1 acima.

15.17. Depende da aprovacgao de Cotistas que representem, no minimo, (a) dois tercos
das Cotas subscritas a matéria descrita no inciso (xvi) do item 15.1 acima e (b) 95% das
Cotas subscritas a matéria descrita no inciso (xviii) do item 15.1 acima.

15.18. A destituicdo do GESTOR, com Justa Causa, nos termos do inciso (iv) do item
15.1 acima, devera ser aprovada por Cotistas representando, no minimo, 60% (sessenta
por cento) das Cotas subscritas do FUNDO.

15.19. Adestituicdo do GESTOR, sem Justa Causa, por vontade exclusiva dos Cotistas,
nos termos do inciso (iv) do item 15.1 acima, devera ser aprovada por Cotistas
representando, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) das Cotas subscritas do
FUNDO.

15.20. Na hipétese de substituigio do ADMINISTRADOR e/ou do GESTOR, nos termos
dos incisos (iii) e (iv) do item 15.1 acima, especificamente nas situacdes em que os
mesmos venham a renunciar as suas fungdes, a escolha dos seus substitutos devera
ser aprovada por Cotistas que representem, no minimo, a maioria das Cotas subscritas.

15.21. A alteracao (i) do Regulamento nos termos do inciso (ii) do item 15.1, ou (ii) de
quérum de deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas nos termos do inciso (ix) do
item 15.1, dependera da aprovacao de Cotistas que representem, no minimo, a maioria
das Cotas subscritas, ou 0 mesmo quérum da matéria subjacente, o que for maior.

15.22. Além dos votos proferidos durante a realizagdo da Assembleia Geral de Cotistas,
serdo considerados votos validos aqueles enviados pelos Cotistas, por meio de
comunicacao escrita, assinada pelos representantes dos Cotistas devidamente
constituidos, desde que recebida pelo ADMINISTRADOR até 1 (um) Dia Util antes da
Assembleia Geral de Cotistas, observado o disposto neste Regulamento.

15.23. As deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas poderao ser tomadas mediante
processo de consulta formal, formalizada por escrito, dirigida pelo ADMINISTRADOR a
cada Cotista, devendo constar da consulta todos os elementos informativos necessarios
ao exercicio do direito de voto.

15.24. Em caso de deliberagdo mediante consulta formal, para fins de calculo de
quérum de deliberagao, serao considerados presentes todos os Cotistas, sendo que a
aprovagao da matéria objeto da consulta formal obedecera aos mesmos quoéruns de
aprovagao previstos neste Regulamento.

15.25. A resposta a consulta devera se dar dentro de 15 (quinze) dias corridos e a
auséncia de resposta neste prazo sera considerada como desaprovagao pelo Cotista a
consulta formulada.
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15.26. Sera admitida a realizacdo de Assembleia Geral de Cotistas por meio de
conferéncias telefbnicas e video conferéncias, ndo excluida a obrigatoriedade de
elaboracdo da ata da reunido, com descricdo da ordem do dia e dos assuntos
deliberados, bem como a formalizagdo dos votos dos Cotistas encaminhado por meio
fisico ou eletrénico nos termos previstos no respectivo Edital de Convocacgao.

15.27. Os Cotistas que tenham sido chamados a integralizar as Cotas subscritas e que
estejam inadimplentes na data da convocagédo da Assembleia Geral de Cotistas ndo tém
direito a voto, nos termos previstos no Compromisso de Investimento e deste
Regulamento.

XVI. TRIBUTAGAO APLICAVEL

16.1. O disposto neste Capitulo foi elaborado com base nas regras e regulamentacgao
vigentes e produzindo efeitos na data da elaboracdo deste Regulamento, e tem por
objetivo descrever de forma sumaria o tratamento tributario aplicavel em regra aos
Cotistas e ao FUNDO, caso cumpridas todas as condig¢des previstas na regulamentagao
aplicavel, na Lei n® 14.754/2023 e na Lei n° 11.312, de 27 de junho de 2006 (“Lei n°®
11.312/2006"), no que for aplicavel, e a classificacdo do FUNDO como entidade de
investimento, conforme definigdo da legislacdo e da Resolugdo do Conselho Monetario
Nacional (“CMN”) n° 5.111, de 21 de dezembro de 2023 (“‘Resolu¢ao CMN
n° 5.111/2023"), nado se aplicando aos Cotistas sujeitos a regras de tributacdo
especificas, na forma da legislagao e regulamentacédo em vigor.

16.2. O nao atendimento de quaisquer das condi¢cdes e requisitos previstos na
legislagao aplicavel e na regulamentacdo da CVM e do CMN podem implicar a alteracéo
significativa do tratamento tributario aplicavel aos Cotistas.

16.3. Existem excegdes (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor)
em relacao ao tratamento tributario descrito abaixo e tributos adicionais que podem ser
eventualmente aplicados, motivo pelo qual os Cotistas devem consultar seus
assessores juridicos com relagao a tributagdo aplicavel nos investimentos realizados no
FUNDO. Os Cotistas nao devem considerar unicamente os comentarios aqui contidos
para fins de avaliar o tratamento tributario de seu investimento, devendo consultar seus
préprios assessores quanto a tributagdo especifica a qual estarao sujeitos.

Tributacdo do FUNDO

16.4. De acordo com a Lei n° 14.754/23, as operagdes da carteira do FUNDO sao
isentas do Imposto sobre a Renda (“IR”) e estdo, conforme o Decreto n° 6.306/07
(RIOF), sujeitas ao Imposto sobre Operacdes Financeiras, na modalidade de Titulos e
Valores Mobiliarios (“IOF/TVM”), a aliquota zero. Ressalta-se que a aliquota do IOF/TVM
pode ser majorada, a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de
1,5% (um virgula cinco por cento) ao dia, relativamente a operag¢des ocorridas apds este
eventual aumento.
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16.5. Caso o FUNDO seja qualificado como entidade de investimento, nos termos da
legislagdo e da regulamentagdo do CMN (atualmente, contida na Resolugdo CMN n°
5.111/2023), e respeite o regramento previsto na Lei n°® 14.754/23, seus Cotistas ficarao
sujeitos ao regime especifico de tributacdo nao sujeitos a tributagao periddica.

Tributacdo dos Cotistas

16.6. Para os Cotistas residentes para fins fiscais no Brasil, os rendimentos auferidos
na amortizagao ou no resgate das cotas, inclusive quando decorrentes da liquidagdo do
FUNDO, ficam sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento) sobre
a diferenca positiva entre o valor de amortizagao ou resgate e o custo de aquisicdo das
Cotas. No caso de Cotistas pessoas fisicas, os ganhos auferidos na alienagao de Cotas
serao tributados pelo IR a aliquota de 15% (quinze por cento), sob a sistematica de
ganhos liquidos no caso de operagao realizada em bolsa e sob a sistematica de
apuracao de ganhos de capital no caso de operacoes realizadas fora de bolsa. No caso
de Cotistas pessoas juridicas, os ganhos serdo tratados como ganhos liquidos nas
operacodes dentro e fora de bolsa. O IRRF sera considerado antecipacao do devido na
declaragao, no caso de beneficiario pessoa juridica tributada com base no lucro real,
presumido ou arbitrado e, nos demais casos, sera considerado tributagao exclusiva.

16.7. Para Cotistas que ndo sejam residentes para fins fiscais no Brasil (“Cotistas
INR”) e que invistam nos mercados financeiro e de capitais brasileiros por meio da
Resolugao Conjunta do Banco Central do Brasil e da CVM n° 13, de 03 de dezembro de
2024 (“Cotista INR”), aplica-se o tratamento tributario especifico determinado em
funcéo de residirem ou ndo em pais ou jurisdigdo com tributagao favorecida (“JTF”).

16.8. Os rendimentos auferidos pelos Cotistas INR na amortizagdo ou no resgate das
cotas, inclusive quando decorrentes da liquidacado do FUNDO, bem como os ganhos de
capital auferidos em operacoes fora de bolsa, desde que nao residentes em JTF, como
regra ficam sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento) sobre a
diferenga positiva entre o valor de amortizagdo ou resgate e o custo de aquisigéo das
Cotas.

16.9. Os ganhos auferidos pelos Cotistas INR nas alienagdes de cotas em operagdes
em bolsas de valores, de mercadorias, de futuros e assemelhadas, sujeitam-se a
isencao do IRRF, desde que néo residentes em JTF.

16.10. Nao obstante, nos termos da legislacao vigente, os Cotistas INR sao elegiveis a
aliquota de 0% (zero por cento) do IRRF, desde que atendam aos requisitos previstos
no art. 3° da Lei n° 11.312/2006, conforme alterada. Isto &, (i) o Cotista deve investir no
Pais de acordo com o disposto na Resolugdo Conjunta BCB/CVM 13/2024; (ii) ndo
sejam residentes em JTF; (iii) o FUNDO deve cumprir os limites de diversificacao e as
regras de investimento estabelecidas pela CVM, que determinam atualmente que, ao
menos, 90% (noventa por cento) do valor de seu Patriménio Liquido esteja investido em
ativos elegiveis incluindo, mas ndo apenas, ac¢des, debéntures conversiveis em acdes
e bbénus de subscricdo; e o (iv) o FUNDO deve ser qualificado como entidade de
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investimento, nos termos da legislacdo e da regulamentacao do CMN (atualmente,
contida na Resolugdo CMN n° 5.111/2023).

16.11. Os Cotistas INR residentes em JTF, por outro lado, sujeitam-se ao mesmo
tratamento tributario aplicavel aos Cotistas residentes para fins fiscais no Brasil. Sem
prejuizo da regra geralmente aplicavel aos Cotistas INR residentes em JTF, nos termos
da alteracdo promovida pela Lei n® 14.711, de 30 de outubro de 2023, a aliquota zero
do IRRF também se aplica aos fundos soberanos, ainda que residentes em JTF. Sao
considerados como fundos soberanos os veiculos de investimento no exterior cujo
patriménio seja composto de recursos provenientes exclusivamente da poupanca
soberana do pais.

16.12. Nos termos da legislacao vigente, JTF sdo aqueles paises ou jurisdi¢cdes que (i)
nao tributam a renda ou que a tributam a aliquota maxima inferior a 17%, conforme a
Lei n® 9.430/96 (com alteragdes promovidas pela Lei n° 14.596, de 14 de junho de 2023
(“Lei n® 14.596/23"), com efeitos a partir de 01 de janeiro de 2024 (até 31 de dezembro
de 2023, a aliquota maxima inferior era de 20%) ou (ii) cuja legislagdo ndo permita o
acesso a informacoes relativas a composigao societaria de pessoas juridicas, ou a sua
titularidade ou a identificacdo do beneficiario efetivo de rendimentos atribuidos a nao
residentes. Alteracdes recentes promovidas pelo Decreto n° 12.226, de 18 de outubro
de 2024, ainda estabelecem que o Poder Executivo podera afastar, excepcionalmente,
a qualificagdo como JTF ou Regime Fiscal Privilegiado (“RFP”) nos casos de paises que
fomentem de forma relevante o desenvolvimento nacional por meio de investimentos
significativos no Brasil.

16.13. O IOF/TMV incidente nos resgates e alienagdes ocorridos em prazo inferior a 30
(trinta) dias da data de aplicagdo no FUNDO podem sofrer a tributagao pelo IOF/TVM,
conforme aliquotas previstas na tabela decrescente em funcdo do prazo, conforme
constante do anexo ao Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007. A partir do 30°
(trigésimo) dia de aplicagéo, o IOF/TVM incide a aliquota zero. Ressalta-se que a
aliquota do IOF/TVM pode ser alterada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo
até o percentual de 1,5% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia,
relativamente a transacdes ocorridas apos este eventual aumento.

16.13.1. O IOF na modalidade de cambio (“lIOF/Cambio”) incidente nas
operacdes de compra e venda de moeda estrangeira conduzidas por Cotistas
INR, independentemente da jurisdigao de residéncia para fins fiscais, desde que
vinculadas as aplicagdes no FUNDO, estéo sujeitas atualmente ao IOF/Cambio
a aliquota zero. Ressalta-se que a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a
qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e
cinco por cento).

XVIl. DA SOLUGAO DE DISPUTAS

17.1. Os Cotistas, o ADMINISTRADOR e o GESTOR obrigam-se a resolver, por meio
de arbitragem, toda e qualquer disputa ou controvérsia (“Disputa”) que possa surgir entre
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eles, relacionada ou oriunda, em especial, da aplicagcao, validade, eficacia, interpretagao
e violagao das disposi¢des contidas neste Regulamento e nas normas aplicaveis aos
fundos de investimento em participacbes, observado o que dispuser este Capitulo.

17.2. ADisputa sera resolvida por arbitragem, mediante solicitacido por escrito de uma
das partes envolvidas. Tal arbitragem devera ser administrada pela CAM-B3 e sera
realizada na cidade e Estado de Sao Paulo, de acordo com a legislacado aplicavel no
Brasil e as regras em vigor da referida camara.

17.3. O procedimento arbitral devera ser conduzido por um tribunal a ser constituido
por 3 (trés) arbitros. Cada parte tera o direito de indicar um arbitro, e o terceiro arbitro
sera indicado conjuntamente pelos dois arbitros anteriormente indicados. No caso de
alguma das partes n&o ser capaz de nomear um arbitro, ou caso n&o haja um consenso
com relagao a indicacado de um terceiro arbitro, bem como qualquer duvida, controvérsia
ou omissao relacionada a indicagdo de qualquer arbitro, tal incapacidade, auséncia de
consenso, duvida, controvérsia ou omissao devera ser decidida e resolvida pelo Centro
de Arbitragem da BM&F Bovespa, de acordo com as regras entio vigentes.

17.4. De acordo com o Artigo 2° da Lei n° 9.307/96, os arbitros deverao resolver a
disputa de acordo com os termos deste Regulamento e das leis aplicaveis no Brasil.

17.5. A arbitragem devera ser realizada em portugués.

17.6. A sentenca arbitral vinculara as Partes como deciséo final e ndo estara sujeita a
recurso ou a revisao pelo Poder Judiciario, considerando, no entanto, as solicitacdes
para esclarecimentos previstas no Artigo 30 da Lei n°® 9.307/96.

17.7. A recusa em se sujeitar a sentenca arbitral serd considerada como
inadimplemento das obriga¢des deste Regulamento e ensejara a parte prejudicada com
o descumprimento da sentencga arbitral de pleitear o pagamento de penalidade de 10%
(dez por cento) sobre o valor de discusséo, sem prejuizo do cumprimento da obrigagao
objeto da decisao arbitral.

17.8. As partes envolvidas em uma Disputa nao estao impedidas de acessar o Poder
Judiciario para a obtencdo de medidas cautelares ou liminares ou qualquer outro
remédio que nao possa ser obtido no ambito da arbitragem, inclusive, mas sem
limitagdo, a execugao especifica prevista nos Artigos 497, 498 e 501 e seguintes do
Cddigo de Processo Civil, na medida em que tais medidas forem essenciais para a tutela
de quaisquer direitos das partes nos termos do presente Regulamento. A autorizagao do
acesso ao Poder Judiciario para obtengdo das medidas objeto deste item 17.8 nao
conflita com a eleicdo da arbitragem como meio de solugao de controvérsias advindas
do presente Regulamento, nem devera ser considerada uma dispensa referente ao seu
cumprimento, observando-se o disposto nos Artigos 22-A e 22-B da Lei n° 9.307/96.
Uma vez constituido o tribunal arbitral, devera esse analisar eventuais tutelas
concedidas pelo Poder Judiciario e decidir por manté-las ou revoga-las, a seu exclusivo
critério.
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17.9. Fica eleito pelas partes o foro da cidade e Estado de Sdo Paulo, com a exclusao
de quaisquer outros, por mais privilegiados que sejam.

17.10. As partes envolvidas em uma Disputa nao poderdao utilizar o acesso
extraordinario ao Poder Judiciario previsto no item 17.8 acima para obter finalidade
diferente da formalmente pretendida ou para tumultuar a administracdo de uma
Sociedade Investida, especialmente por meio da propositura de ag¢ao judicial de exibicao
de documentos de propriedade de uma Sociedade Investida e de acdo judicial de
prestacao de contas de uma Sociedade Investida.

XVIIl. SIGILO E CONFIDENCIALIDADE

18.1. Os Cotistas, o ADMINISTRADOR e o CUSTODIANTE deverdo manter sob
absoluto sigilo e confidencialidade, ndo podendo revelar, utilizar ou divulgar, direta ou
indiretamente, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com terceiros, as
informacdes e/ou documentos referentes aos investimentos e operacées do FUNDO,
exceto nas hipéteses em que quaisquer das informagdes sejam reveladas, utilizadas ou
divulgadas por qualquer Cotista, pelo ADMINISTRADOR ou pelo CUSTODIANTE:

(i) com o consentimento prévio e por escrito do GESTOR; ou

(i) se obrigado por lei, ordem judicial e/ou administrativa expressa, inclusive da
CVM, sendo que nesta ultima hipétese, o ADMINISTRADOR e o GESTOR deveréo ser
informados por escrito de tal ordem, previamente ao fornecimento de qualquer
informacao.

XIX. DISPOSIGOES GERAIS

Sucesséo dos Cotistas

19.1. Em caso de morte ou incapacidade de Cotista, o representante do espdlio ou do
incapaz exercera os direitos e cumprira as obrigagdes, perante o FUNDO, que cabiam
ao de cujus ou ao incapaz, observadas as prescrigdes legais.

Forma de Comunicacéao

19.2. Observadas as regras previstas na Resolugdo CVM 175 em relagéo a divulgagao
de informagdes sobre o FUNDO, todas as publica¢gdes mencionadas neste Regulamento
serdo realizadas (i) no site do ADMINISTRADOR (www.apexgroup.com/apex-brazil); (ii)
no site do GESTOR (https://ebcapital.com.br/); (iii) por carta ou correio eletrénico; e/ou
(iv) em plataforma ou outra forma de comunicacao eletrénica.

19.3. Os Cotistas serdo responsaveis por atualizar seus dados cadastrais com o
ADMINISTRADOR sempre que necessario.
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19.4. Caso o Cotista ndo tenha comunicado ao ADMINISTRADOR a alteracao de seu
endereco, seja para envio de correspondéncia por carta ou por meio eletrénico, o
ADMINISTRADOR ficara exonerado do dever de prestar-lhe as informacgdes previstas
nas leis e normas aplicaveis, a partir da ultima correspondéncia que houver sido
devolvida por incorregdo no endereco declarado.

19.5. Para obtencdo de outras informacbes acerca do FUNDO, esclarecimento de
duvidas ou reclamacbes, os Cotistas poderdo entrar em contato com o
ADMINISTRADOR, por meio do e-mail juridico.fip@apexgroup.com ou pelo telefone
+55 (11) 0800-710-0025.

Lei Aplicavel

19.6. Este Regulamento devera ser regido e interpretado de acordo com as leis da
Republica Federativa do Brasil.
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