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Benchmark Bloomberg Emerging Markets LatAm

O portfólio utiliza o benchmark mostrado apenas para fins de comparação. O portfólio é gerido ativamente e o gestor não está restrito pelo Benchmark ao implementar a estratégia de investimento.
Os dados de desempenho mostrados representam desempenho passado e não são garantia de resultados futuros. O retorno do investimento e o valor do principal flutuam, de modo que suas cotas,

quando vendidas, podem valer mais ou menos do que o custo original. O valor das cotas e os rendimentos recebidos do Fundo podem aumentar e diminuir, e os investidores podem não receber de volta

todo o valor investido. Não há nenhuma reivindicação ou garantia específica implícita em relação ao desempenho futuro. A diversificação não garante que não haverá perdas.
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Class A B C

ISIN KYG9830H1442 KYG9830H1517 KYG9830H1699

Bloomberg XPLBSPA KY XPLBSPB KY XPLBSPC KY

Investimento Inicial Mínimo US$ 100.000,00 US$ 100.000,00 US$ 100.000,00

Investimento Adicional Mínimo US$ 1.000,00 US$ 1.000,00 US$ 1.000,00

Valor Mínimo de Resgate US$ 25.000,00 US$ 25.000,00 US$ 25.000,00

Taxa de Administração 1,25% a.a. 1,25% a.a. 0,0% a.a.

Taxa de Performance Nenhuma Nenhuma Nenhuma

Tipo Acumulação 5% a.a. distribuição* Advisory 
(Acumulação)

Duration médio 3.1 

Prazo para vencimentos (em anos) 4.0 

Cupom médio 7.1%

Yield to Worst médio 8.3%

C A R A C T E R Í S T I C A S

P E R F O R M A N C E
( L Í Q U I D O  D E  T A X A S )

Desempenho de 100 USD Investidos Desde o Início
O desempenho passado não é um indicador confiável de resultados futuros.

D E S C R I Ç Ã O D O F U N D O
O XP Latin America Bonds é um fundo de renda fixa
com exposição predominante em dívidas corporativas e
soberanas da América Latina. A análise macro segue as
diretrizes do Comitê Global de Alocação (GAAC) do
grupo XP e a análise fundamentalista é conduzida pelo
time global de investimentos.

O B J E T I V O  D E  
I N V E S T I M E N T O
O objetivo do fundo é a apreciação de capital e renda a 
longo prazo.

E S T R A T É G I A
A estratégia do fundo é baseada na construção de um
portfólio diversificado de dívidas emitidas por empresas
e governos da América Latina. O fundo investe em
ativos denominados em dólar americano. O time de
gestão possui autonomia para alterar o duration médio
e o risco do portfólio através do uso de estratégias de
alavancagem e derivativos.

S O B R E  O  F U N D O

T I M E  D E  G E S T Ã O  |  
E X P E R I Ê N C I A  N A  
I N D Ú S T R I A

Cesar Florido Filho, CFA,
Gestor | 11 anos
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XP Latin America Bonds (C)

Classe mai/26 Ano 1 ano 3 anos Desde Início

Classe A 2.50% 2.31% 6.25% 18.58% 13.21%

Classe C 2.60% 2.84% 7.58% 23.10% 20.70%

Benchmark 0.55% 2.46% 12.11% 40.44% 22.70%

*Distribuição semestral.

XP LATIN AMERICA BONDS
Maio 2026



Q U A L I D A D E  D E  C R É D I T O
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R E T O R N O  M E N S A L

AAA 0.0%

AA 0.0%

A 0.0%

BBB 0.0%

BB 74.1%

B ou abaixo de B 25.8%

Sem nota 0.0%

E X P O S I Ç Ã O G E O G R Á F I C A

Brasil 95.4%

Colômbia 4.5%

M A I O R E S  P O S I Ç Õ E S

E X P O S I Ç Ã O S E T O R I A L

Energia 31.4%

Utilidades Públicas 25.1%

Materiais Básicos 18.7%

Financeiras 9.2%

Consumo, Cíclico 6.6%

Industriais 6.0%

Consumo, Não-Cíclico 2.9%

Governo 0.0%

O portfólio utiliza o benchmark mostrado apenas para fins de comparação. O portfólio é gerido ativamente e o gestor não está restrito pelo Benchmark ao implementar a estratégia de investimento.
Os dados de desempenho mostrados representam desempenho passado e não são garantia de resultados futuros. O retorno do investimento e o valor do principal flutuam, de modo que suas cotas,

quando vendidas, podem valer mais ou menos do que o custo original. O valor das cotas e os rendimentos recebidos do Fundo podem aumentar e diminuir, e os investidores podem não receber de volta

todo o valor investido. Não há nenhuma reivindicação ou garantia específica implícita em relação ao desempenho futuro. A diversificação não garante que não haverá perdas.

Prio 6.75% 10/15/2030 11.0%

Aegea 6.75% 05/20/2029 10.2%

Usiminas 7.50% 01/27/2032 9.1%

BTG 5.50% 01/27/2031 8.7%

Cosan 8.25% Perp 8.7%

TOTAL TOP 5 47.8%

TOTAL TOP 10 79.8%

Classe A

JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ ANO

2021 1.17% 0.42% -0.24% 0.75% -0.75% -1.42% -1.88% 3.10% 1.78%

2022 -1.72% -2.40% 0.69% -3.32% 0.17% -5.50% 2.83% 0.66% -1.16% 0.62% 1.58% 0.94% -6.71%

2023 0.00% -0.84% 0.51% 0.82% 0.06% -0.27% 0.98% 0.67% 0.07% 0.36% 0.55% 0.35% 3.29%

2024 1.10% 2.14% 0.03% 0.13% 0.10% -0.69% 0.19% -0.25% -1.14% 2.85% 0.51% 0.02% 5.03%

2025 1.04% 0.99% 0.66% -0.25% 0.97% 0.89% 0.88% 0.84% 0.70% 0.17% 0.09% 0.21% 7.43%

2026 1.35% 0.34% -2.34% 0.50% 2.51% 2.31%

XP LATIN AMERICA BONDS
Maio 2026



D I S C L A I M E R

Antes de investir, considere os objetivos, riscos, encargos e despesas de
investimento no fundo.

RISCOS DE INVESTIMENTO A CONSIDERAR Estes e outros riscos estão
descritos no Memorando de Oferta. Riscos políticos e / ou regulatórios - O
valor dos ativos de um portfólio segregado pode ser afetado por
incertezas, como desenvolvimentos políticos internacionais, mudanças
nas políticas governamentais, tributação, restrições ao investimento
estrangeiro e repatriação cambial, flutuações cambiais e outros
desenvolvimentos nas leis e regulamentos.
Risco cambial - O Valor Patrimonial Líquido por Cota será calculado em
dólares americanos, enquanto os investimentos de uma Carteira
Segregada podem ser adquiridos em outras moedas. O valor em dólares
americanos dos investimentos de uma Carteira Segregada, que pode ser
designada em qualquer moeda, pode aumentar e diminuir devido a
flutuações da taxa de câmbio de moedas individuais. Movimentos
adversos nas taxas de câmbio podem resultar em uma diminuição no
retorno e na perda de capital. Pode não ser possível ou praticável fazer
hedge com sucesso contra a consequente exposição ao risco cambial
em todas as circunstâncias. Liquidez – o risco de liquidez ocorre quando
condições adversas de mercado afetam a habilidade de se vender ativos
quando necessário. A liquidez reduzida pode ter um impacto negativo no
preço dos ativos. A baixa liquidez pode afetar adversamente o Valor
Patrimonial Líquido da Carteira Segregada, uma vez que o Gerente de
Investimentos pode não ser capaz de iniciar ou encerrar posições nos
termos em que deseja fazê-lo. A baixa liquidez também pode afetar a
capacidade de uma Carteira Segregada de efetuar resgates de Cotas
Participantes. Todos os investimentos envolvem riscos, incluindo a
possível perda de principal. Investir em qualquer título envolve certos
riscos, incluindo, entre outros, risco de mercado, risco de taxa de juros,
risco de inflação e risco de eventos. Esses riscos são adicionais a
quaisquer riscos específicos ou diversificáveis ​​associados a estilos ou
estratégias de investimento específicos. O fundo pode não atingir seu
objetivo e / ou você pode perder dinheiro com seu investimento no fundo.
Consulte o Memorando da Oferta para obter mais informações sobre
essas e outras considerações de risco.

O Comitê Global de Alocação de Ativos ("GAAC") mencionado neste
material é composto por indivíduos que podem não ser registrados ou
supervisionados pela XP Advisory US, Inc. ("XPA"). XPA, um consultor de
investimentos registrado na Comissão de Valores Mobiliários dos
Estados Unidos. A XPA e suas afiliadas, controladora, acionistas,
diretores, executivos, funcionários e licenciadores não serão
responsáveis ​​(individualmente, em conjunto ou por várias partes) perante
você ou qualquer outra pessoa como resultado de seu acesso, recepção
ou uso das informações contidas nesta comunicação. Os indivíduos que
compõem o GAAC são funcionários de diferentes entidades que
compõem o Grupo XP.

NÃO PARA VENDA NOS EUA OU PARA PESSOAS NOS EUA. Este
documento não se destina à distribuição ou uso por qualquer pessoa ou
entidade em qualquer jurisdição ou país onde essa distribuição ou uso
seja contrário à lei ou regulamento. As ações do Fundo não foram
registradas de acordo com a Lei de Valores Mobiliários dos Estados
Unidos de 1933 e não estão sendo oferecidas nos Estados Unidos da
América, nem podem ser oferecidas ou vendidas direta ou indiretamente
nos Estados Unidos da América ou em seus territórios, ou áreas sujeitas
à sua jurisdição ou em benefício de cidadãos ou residentes, exceto de
acordo com uma isenção disponível sob a Lei de Valores Mobiliários dos
Estados Unidos de 1933. Nos EUA, este material não constitui uma oferta
do Fundo ou qualquer título, produto ou serviço. O fundo destina-se
apenas a não residentes nos EUA. As ações do Fundo não podem ser
oferecidas ou vendidas ao público no Brasil. As ações do Fundo não
foram nem serão registradas na Comissão de Valores Mobiliários - CVM.
Os documentos relacionados às ações do Fundo, bem como as
informações neles contidos, não podem ser fornecidos ao público no
Brasil, pois a oferta de ações do Fundo não é uma oferta pública de

valores mobiliários no Brasil, nem pode ser usada em conexão com
qualquer oferta de subscrição ou venda de valores mobiliários ao público
no Brasil.

A versão original deste documento foi preparada em inglês e, se 
traduzida para outro idioma que não o inglês por qualquer motivo, a 
versão em inglês prevalecerá em todos os casos.

Este material foi preparado pela XP Advisory US, Inc (d/b/a XP Asset 
Management USA), uma consultora de investimentos registrada na
United States Securities and Exchange Commission.

A XP Advisory US e suas afiliadas, controladoras, acionistas, diretores,
executivos, funcionários e licenciadores não serão
responsáveis ​​(individualmente, em conjunto ou separadamente) por você
ou por qualquer outra pessoa por resultado de seu acesso, recepção ou
uso das informações contida nesta comunicação. Quaisquer avaliações,
opiniões, estimativas, previsões, classificações ou avaliações de risco
neste documento constituem o julgamento do autor até a data do
relatório, e não há garantia de que os resultados ou eventos futuros serão
consistentes com tais avaliações, opiniões, estimativas , previsões,
classificações ou avaliações de risco. As informações aqui expressas
estão sujeitas a alterações sem aviso prévio; sua precisão não é
garantida; podem estar incompletas se condensadas e podem nao conter
todas as informações relevantes necessárias para tomar uma decisão de
investimento. Não é garantido que esta comunicação seja uma
declaração completa ou resumo de quaisquer valores mobiliários,
mercados, relatórios ou desenvolvimentos aqui referidos.

Nada nesta comunicação constitui uma representação de que qualquer
estratégia ou recomendação de investimento aqui contida é adequada ou
apropriada às circunstâncias individuais de um destinatário. Não há
garantia de que o investimento em qualquer programa ou estratégia aqui
discutido será lucrativo ou não incorrerá em perdas. Os investidores
devem procurar aconselhamento financeiro independente sobre a
adequação do investimento em qualquer ativo ou estratégia discutida ou
recomendada nesta comunicação e devem entender que as declarações
relativas a resultados futuros podem não ser realizadas.

Os investidores devem observar que os valores de ativos podem flutuar e
que o preço ou valor de cada título pode subir ou cair. Não há nenhuma
reivindicação específica ou garantia implícita em relação ao desempenho
futuro. Performance anterior não garante retornos futuros. Os
investidores podem ter um ganho ou perda nos investimentos. Investir
em qualquer título envolve certos riscos, incluindo, mas não se limitando
a, risco de mercado, risco de taxa de juros, risco de inflação e risco de
evento. Esses riscos são adicionais a quaisquer riscos específicos ou
diversificáveis ​​associados a estilos ou estratégias de investimento
específicos.

O material contido neste relatório é baseado em informações obtidas de
fontes consideradas confiáveis. A XP Advisory US se esforçou para
garantir que as informações contidas neste documento não contenham
nenhuma declaração falsa de fato relevante; no entanto, a XP Advisory
US não verificou todos os fatos, números ou opiniões nesta comunicação
para assegurar que tal seja correto, ou tomou quaisquer providências
para assegurar que os valores mobiliários ou instrumentos financeiros
relacionados aqui referidos sejam adequados para qualquer investidor
em particular, e não será retida responsável por quaisquer erros ou
imprecisões nas informações apresentadas.

As informações contidas neste documento são apenas para fins
informativos e não se destinam a fornecer conselhos fiscais, jurídicos,
contábeis ou outros para você, e não devem ser considerados a esse
respeito. Antes de fazer qualquer investimento, consulte seu consultor
financeiro para garantir que suas circunstâncias foram devidamente
consideradas. Esta comunicação (incluindo quaisquer anexos) é
confidencial, pode conter informações proprietárias ou privilegiadas e
destina-se apenas ao(s) destinatário(s) nomeado(s).
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