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JPMorgan Funds -
 

Aggregate Bond Fund
Classe: JPM Aggregate Bond A (acc) - USD

Promove atributos ambientais e /ou sociais.Promove atributos ambientais e /ou sociais.

As estratégias do Artigo 8 promovem características sociais e/ou As estratégias do Artigo 8 promovem características sociais e/ou 
ambientais, não tendo investimento sustentável como objectivo ambientais, não tendo investimento sustentável como objectivo 
principal.principal.

Visão geral do Fundo
ISIN Bloomberg Cusip  
LU0430493139LU0430493139 JPAGAAU LXJPAGAAU LX L5784E388L5784E388  

Objetivo de investimento:   Obter rendimento superior ao dos  Obter rendimento superior ao dos 
mercados de dívida globais, investindo principalmente em títulos com mercados de dívida globais, investindo principalmente em títulos com 
grau de investimento, com a utilização de derivativos quando oportuno.grau de investimento, com a utilização de derivativos quando oportuno.

  

Abordagem de investimento 
Adota um processo de investimento globalmente integrado e Adota um processo de investimento globalmente integrado e 
orientado por pesquisa, concentrandoorientado por pesquisa, concentrando--se na análise de fatores se na análise de fatores 
fundamentais, quantitativos e técnicos entre países, setores e fundamentais, quantitativos e técnicos entre países, setores e 
emissores.emissores.
Oferece alocação de ativos "topOferece alocação de ativos "top--down" e seleção de títulos "bottomdown" e seleção de títulos "bottom--up" up" 
visando obter fontes diversificadas de retorno para a carteira, como visando obter fontes diversificadas de retorno para a carteira, como 
rotação de setor, títulos, câmbio e posicionamento da curva de rotação de setor, títulos, câmbio e posicionamento da curva de 
rendimentos.rendimentos.
Investe em todos os setores de dívida global com grau de Investe em todos os setores de dívida global com grau de 
investimento, inclusive dívidas públicas, governamentais, investimento, inclusive dívidas públicas, governamentais, 
corporativas, de mercados emergentes e titularizadas.corporativas, de mercados emergentes e titularizadas.
O Subfundo pode investir também em alta rentabilidade e a exposição O Subfundo pode investir também em alta rentabilidade e a exposição 
cambial é normalmente coberta em USD.cambial é normalmente coberta em USD.

    
Informações ESG
Abordagem ESG - ESG Promove

  

Classificação do SFDR: Artigo 8

l

l

l

l

Gestor(es) de 
carteiras
Myles BradshawMyles Bradshaw
Iain StealeyIain Stealey
Seamus Mac GorainSeamus Mac Gorain
Andreas Andreas 
MichalitsianosMichalitsianos
Nicholas WallNicholas Wall

Moeda de 
referência do 
fundo USD

Moeda de 
referência da 
share class USD

Ativos do fundo
USD 5853.9mUSD 5853.9m

Lançamento do Fundo
9 Nov 20099 Nov 2009

NAV USD 15.94

Lançamento da classe
9 Nov 20099 Nov 2009

Domicílio LUXEMBURGO

Taxa 0.90%

   em 31 março 2026 em 31 março 2026Ratings do Fundo

    
Rentabilidade

  

  

  

DESEMPENHO NO ANO CALENDÁRIO (%)

  

RETORNO (%)

  CUMULATIVO     ANUALIZADO
    1 mês 3 meses 1 ano YTD     3 anos 5 anos 1 anos

  0.380.38 --1.541.54 1.791.79 --1.181.18     3.353.35 0.290.29 1.741.74
  0.300.30 --0.100.10 2.792.79 0.150.15     4.004.00 0.820.82 2.062.06

    
    

Os resultados anteriores não constituem um indicador para os 
resultados atuais e futuros. O valor dos seus investimentos e qualquer 
rendimento daí obtido tanto pode subir como descer e poderá não 
recuperar o montante total que investiu.

Para mais informações sobre a nossa abordagem ao investimento Para mais informações sobre a nossa abordagem ao investimento 
sustentável na J.P. Morgan Asset Management, visite sustentável na J.P. Morgan Asset Management, visite 
https://am.jpmorgan.com/pt/esghttps://am.jpmorgan.com/pt/esg

INFORMAÇÕES SOBRE DESEMPENHO

  

ESG

Categoria Morningstar  Global Diversified Bond - USD HedgedTM

Classe: JPM Aggregate Bond A (acc)  JPM Aggregate Bond A (acc) --  USDUSD
Índice de referência: Bloomberg Global Aggregate Index (Total Return  Bloomberg Global Aggregate Index (Total Return 
Gross) Hedged to USDGross) Hedged to USD

1
2

VALORIZAÇÃO DE USD 1,Anos calendário

            30 Abr 2021            30 Abr 2021 30 Abr 2026   30 Abr 2026   

      2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 
    3.553.55 2.462.46 --0.580.58 8.558.55 7.147.14 --0.440.44 --10.6110.61 5.515.51 3.013.01 4.814.81  
    3.953.95 3.043.04 1.761.76 8.228.22 5.585.58 --1.391.39 --11.2211.22 7.157.15 3.403.40 4.864.86  

Indicador de Risco 

Menor riscoMenor risco    Maior riscoMaior risco



Análise da Carteira
Metricas 3 anos 5 anos
CorrelaçãoCorrelação 0.980.98 0.970.97
Alfa (%)Alfa (%) --0.620.62 --0.520.52
BetaBeta 1.071.07 0.940.94
Volatilidade anualizada (%)Volatilidade anualizada (%) 4.364.36 4.714.71
Sharpe ratioSharpe ratio --0.320.32 --0.670.67
Tracking Error (%)Tracking Error (%) 0.930.93 1.191.19
Information ratioInformation ratio --0.660.66 --0.450.45

    
  em 31 março 2026em 31 março 2026Posições

TOP 10 Cupom
Data

de
Maturity

%
dos

ativos

US Treasury (Estados Unidos)US Treasury (Estados Unidos) 3.5003.500 31.10.202731.10.2027 9.39.3

US Treasury (Estados Unidos)US Treasury (Estados Unidos) 3.3753.375 29.02.202829.02.2028 5.65.6

US Treasury (Estados Unidos)US Treasury (Estados Unidos) -- 23.06.202623.06.2026 4.14.1

US Treasury (Estados Unidos)US Treasury (Estados Unidos) 3.6253.625 31.10.203031.10.2030 3.43.4

Government of Germany (Alemanha)Government of Germany (Alemanha) 2.0002.000 16.12.202716.12.2027 3.43.4

Government of Germany (Alemanha)Government of Germany (Alemanha) 2.2002.200 10.10.203010.10.2030 3.03.0

US Treasury (Estados Unidos)US Treasury (Estados Unidos) 3.8753.875 30.06.203030.06.2030 1.91.9

Government of Germany (Alemanha)Government of Germany (Alemanha) 2.6002.600 15.08.203515.08.2035 1.91.9

Government of Italy (Itália)Government of Italy (Itália) 4.3004.300 01.10.205401.10.2054 1.81.8

Columbia (Colômbia)Columbia (Colômbia) 11.75011.750 24.01.203524.01.2035 1.21.2

    
Breakdown por qualidade creditícia das obrigações (%) em 31 março 2026
AAA: 17.47%AAA: 17.47% Corporate Bonds: 28.19%Corporate Bonds: 28.19%
AA: 37.32%AA: 37.32% Duration média: 6.36 anosDuration média: 6.36 anos
A: 18.54%A: 18.54% Rendimento até o vencimento: 5.92%Rendimento até o vencimento: 5.92%
: 22.33%: 22.33% Maturity Média: 9.59 anosMaturity Média: 9.59 anos
< BBB: 4.65%< BBB: 4.65%   
Non Rated: Non Rated: --0.30%0.30%   

    

    

    
VALOR EM RISCO (VAR) Fundo

Índice de 
referência

VaRVaR 2.55%2.55% 2.24%2.24%

    
REGIÕES (%) em 31 março 2026

52.052.0    Estados UnidosEstados Unidos

11.611.6    AlemanhaAlemanha

5.05.0    ItáliaItália

3.63.6    Reino UnidoReino Unido

3.63.6    MéxicoMéxico

3.33.3    FrançaFrança

3.23.2    IrlandaIrlanda

2.22.2    JapãoJapão

2.02.0    EspanhaEspanha

1.71.7    ColômbiaColômbia

1.31.3    África do SulÁfrica do Sul

10.510.5    OutrosOutros

    
Setores (%) em 31 março 2026 Comparado ao benchmark
GovernoGoverno 41.541.5    --2.62.6
Empresas IGEmpresas IG 25.725.7    +8.0+8.0
EMD Local CurrencyEMD Local Currency 6.96.9    --7.17.1
Agency MortgageAgency Mortgage 6.76.7    --3.63.6
EMD Hard CurrencyEMD Hard Currency 5.85.8    +2.9+2.9
Other SecuritizedOther Securitized 2.62.6    +2.4+2.4
Empresas HYEmpresas HY 2.52.5    +2.4+2.4
Covered BondCovered Bond 2.22.2    +0.1+0.1
Relacionados com o GovernoRelacionados com o Governo 1.21.2    --7.27.2
CMBSCMBS 0.50.5    +0.2+0.2
CaixaCaixa 4.54.5    +4.5+4.5
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Estes documentos, bem como os disclosures relacionados à 
sustentabilidade, relatórios anuais e semestrais e estatutos, estão 
disponíveis gratuitamente junto do seu consultor financeiro, do 
seu representante regional, contate o emitente do Fundo J.P. 
Morgan Asset (ver abaixo) ou em www.jpmam.lu Está disponível 
um resumo dos direitos dos investidores em inglês em 
https://am.jpmorgan.com/lu/investor-rights. A J.P. Morgan 
Asset Management poderá decidir finalizar os acordos 
estabelecidos para a comercialização de seus empreendimentos 
de investimento coletivo.
O presente material não deverá ser considerado aconselhamento ou O presente material não deverá ser considerado aconselhamento ou 
uma recomendação de investimento. É provável que as participações uma recomendação de investimento. É provável que as participações 
e o desempenho do fundo tenham alterado desde a data do relatório. e o desempenho do fundo tenham alterado desde a data do relatório. 
Dentro dos limites permitidos pela lei aplicável, poderemos Dentro dos limites permitidos pela lei aplicável, poderemos 
gravar chamadas telefônicas e monitorizar comunicações gravar chamadas telefônicas e monitorizar comunicações 
eletrônicas para cumprir as nossas obrigações legais e eletrônicas para cumprir as nossas obrigações legais e 
regulamentares e políticas internas. Dados pessoais podem ser regulamentares e políticas internas. Dados pessoais podem ser 
capturados, armazenados e processados pelo J.P. Morgan Asset capturados, armazenados e processados pelo J.P. Morgan Asset 
Management nos termos da Política de Privacidade de Management nos termos da Política de Privacidade de 
EMEA EMEA www.jpmorgan.com/emeawww.jpmorgan.com/emea--privacyprivacy--policypolicy Para mais  Para mais 
informações sobre o mercadoinformações sobre o mercado--alvo do Subfundo, consulte o alvo do Subfundo, consulte o 
prospeto.prospeto.

Indicador de Risco Indicador de Risco -- O indicador de risco assume que o investidor  O indicador de risco assume que o investidor 
detém o produto durante 5 ano(s). O risco do produto pode ser detém o produto durante 5 ano(s). O risco do produto pode ser 
significativamente superior se for mantido durante um período significativamente superior se for mantido durante um período 
inferior ao período de recomendado.inferior ao período de recomendado.

Informação sobre as participações

Fonte: J.P. Morgan Asset Management. O desempenho da share Fonte: J.P. Morgan Asset Management. O desempenho da share 
class é apresentado com base no NAV (net asset value) da share class é apresentado com base no NAV (net asset value) da share 
class com o rendimento (bruto) reinvestido, incluindo os encargos class com o rendimento (bruto) reinvestido, incluindo os encargos 
correntes reais e excluindo quaisquer comissões de subscrição e correntes reais e excluindo quaisquer comissões de subscrição e 
resgate. O retorno do seu investimento poderá sofrer alterações resgate. O retorno do seu investimento poderá sofrer alterações 
resultantes de flutuações cambiais, no caso de se tratar de um resultantes de flutuações cambiais, no caso de se tratar de um 
investimento em uma moeda diferente da utilizada no cálculo do investimento em uma moeda diferente da utilizada no cálculo do 
desempenho passado. O índice de referência é apresentado apenas desempenho passado. O índice de referência é apresentado apenas 
para efeitos comparativos, exceto  quando especificamente para efeitos comparativos, exceto  quando especificamente 
referenciado no Objetivo e na Política de Investimento do Subfundo. referenciado no Objetivo e na Política de Investimento do Subfundo. 

O Subfundo está sujeito a O Subfundo está sujeito a Riscos de investimento e a  e a 
Outros riscos associados às técnicas e títulos que utiliza  às técnicas e títulos que utiliza 
para atingir seus objetivos.para atingir seus objetivos.
A tabela abaixo explica como esses riscos se relacionam A tabela abaixo explica como esses riscos se relacionam 
entre si e os entre si e os Resultados para o acionista que poderiam  que poderiam 
afetar um investimento no Subfundo.afetar um investimento no Subfundo.
Os investidores devem ler também as Os investidores devem ler também as Descrições de riscoDescrições de risco do  do 
Prospecto para ver uma descrição completa de cada risco.Prospecto para ver uma descrição completa de cada risco.

Principais riscos

Riscos de investimento Riscos das técnicas e títulos do  Riscos das técnicas e títulos do 
SubfundoSubfundo

Técnicas  

  

Disclosures

▼
Outros riscos associados Mais riscos aos quais o Subfundo está  Mais riscos aos quais o Subfundo está 
exposto através da utilização das técnicas e dos títulos exposto através da utilização das técnicas e dos títulos 
supramencionadossupramencionados

▼
Resultados para o acionista Potencial impacto dos riscos  Potencial impacto dos riscos 
supramencionadossupramencionados

Perda
Os Acionistas Os Acionistas 
podem perder podem perder 
parte ou a parte ou a 
totalidade do valor totalidade do valor 
investido. investido. 

Volatilidade
As cotas do As cotas do 
Subfundo Subfundo 
flutuarão em valor.flutuarão em valor.

Não cumprimento 
dos objetivos do 
Sub-fundo

Os índices não incluem encargos nem despesas operacionais e não Os índices não incluem encargos nem despesas operacionais e não 
estão disponíveis para investimento. Os índices não incluem estão disponíveis para investimento. Os índices não incluem 
encargos nem despesas operacionais e não estão disponíveis para encargos nem despesas operacionais e não estão disponíveis para 
investimentoinvestimento

Informação sobre os resultados

Data de Maturidade refereData de Maturidade refere--se à data de maturidade/recálculo do juro se à data de maturidade/recálculo do juro 
do título. Para os títulos cuja taxa de referência do cupom seja do título. Para os títulos cuja taxa de referência do cupom seja 
ajustada, pelo menos, a cada 397 dias, é apresentada a data do ajustada, pelo menos, a cada 397 dias, é apresentada a data do 
próximo ajuste. Os dados são apresentados como percentagem do próximo ajuste. Os dados são apresentados como percentagem do 
NAV, que reflete  a valorização obtida pelo fundo. A rentabilidade NAV, que reflete  a valorização obtida pelo fundo. A rentabilidade 
apresentada é na moeda de base do Subfundo. As rentabilidade apresentada é na moeda de base do Subfundo. As rentabilidade 
efetiva das classes de ações podem diferir da rentabilidade efetiva das classes de ações podem diferir da rentabilidade 
apresentada devido aos efeitos cambiais. O Valor em Risco (VaR) apresentada devido aos efeitos cambiais. O Valor em Risco (VaR) 
fornece uma medição da potencial perda que pode surgir durante fornece uma medição da potencial perda que pode surgir durante 
um determinado intervalo de tempo em condições normais de um determinado intervalo de tempo em condições normais de 
mercado e com um determinado nímercado e com um determinado nível de confiança. A abordagem do vel de confiança. A abordagem do 
VaR é medida com um nível de confiança de 99%. O período em que VaR é medida com um nível de confiança de 99%. O período em que 
são detidos os instrumentos financeiros de  derivativos, para efeitos são detidos os instrumentos financeiros de  derivativos, para efeitos 
de cálculo da exposição global, é de um mês.de cálculo da exposição global, é de um mês.

Os encargos correntes são os encargos usados no KID PRIIP da UE. Os encargos correntes são os encargos usados no KID PRIIP da UE. 
Estes encargos representam o custo total de gestão e operação do Estes encargos representam o custo total de gestão e operação do 
fundo, incluindo comissões de gestão, custos administrativos, e fundo, incluindo comissões de gestão, custos administrativos, e 
outras despesas (excluindo custos de transação). A discriminação outras despesas (excluindo custos de transação). A discriminação 
dos custos reflete os valores máximos, conforme detalhado no dos custos reflete os valores máximos, conforme detalhado no 
prospeto do fundo. Para obter informações mais detalhadas, prospeto do fundo. Para obter informações mais detalhadas, 
consulte o prospeto do fundo e o KID PRIIP disponível no nosso consulte o prospeto do fundo e o KID PRIIP disponível no nosso 

website.website.
As informações sobre fundos, inclusive cálculos de desempenho e As informações sobre fundos, inclusive cálculos de desempenho e 
outros dados, são fornecidas pela J.P. Morgan Asset Management (o outros dados, são fornecidas pela J.P. Morgan Asset Management (o 
nome fantasia para as atividades de gestão patrimonial da JPMorgan nome fantasia para as atividades de gestão patrimonial da JPMorgan 
Chase & Co. e suas subsidiárias em todo o mundo).Chase & Co. e suas subsidiárias em todo o mundo).
Todos os dados referem-se à data do documento, salvo indicação 
em contrário.
A Morningstar calcula a Classificação Morningstar com base em uma A Morningstar calcula a Classificação Morningstar com base em uma 
medida de retorno ajustado ao risco da Morningstar que contabiliza a medida de retorno ajustado ao risco da Morningstar que contabiliza a 
variação no desempenho mensal de um fundo, dando mais ênfase variação no desempenho mensal de um fundo, dando mais ênfase 
às variações para baixo e recompensando o desempenho às variações para baixo e recompensando o desempenho 
consistente. Os 10% melhores fundos de cada categoria recebem 5 consistente. Os 10% melhores fundos de cada categoria recebem 5 
estrelas, os 22,5% seguintes recebem 4 estrelas, os 35% seguintes estrelas, os 22,5% seguintes recebem 4 estrelas, os 35% seguintes 
recebem 3 estrelas, os 22,5% seguintes recebem 2 estrelas e os 10% recebem 3 estrelas, os 22,5% seguintes recebem 2 estrelas e os 10% 
inferiores recebem 1 estrela. A Classificação Geral Morningstar é de inferiores recebem 1 estrela. A Classificação Geral Morningstar é de 
propriedade da Morningstar, Inc., 2025. Todos os direitos reservados. propriedade da Morningstar, Inc., 2025. Todos os direitos reservados. 
As informações contidas no presente documento: (1) pertencem à As informações contidas no presente documento: (1) pertencem à 
Morningstar; (2) não podem ser copiadas ou distribuídas; e (3) não se Morningstar; (2) não podem ser copiadas ou distribuídas; e (3) não se 
garante que sejam precisas, completas ou oportunas. Nem a garante que sejam precisas, completas ou oportunas. Nem a 
Morningstar nem os seus fornecedores de conteúdo são Morningstar nem os seus fornecedores de conteúdo são 
responsáveis por quaisquer danos ou perdas decorrentes de responsáveis por quaisquer danos ou perdas decorrentes de 
qualquer utilização das presentes informações. O desempenho qualquer utilização das presentes informações. O desempenho 
anterior não implica em qualquer garantia dos resultados futuros.anterior não implica em qualquer garantia dos resultados futuros.

Para obter mais informações sobre este Fundo, ligue para o 855Para obter mais informações sobre este Fundo, ligue para o 855--808808--
1923, ou entre em contato com o seu assessor jurídico local J.P. 1923, ou entre em contato com o seu assessor jurídico local J.P. 
Morgan Asset Management.Morgan Asset Management.

JPMorgan Asset Management (Europe) S.à r.l., 6, route de Trèves, LJPMorgan Asset Management (Europe) S.à r.l., 6, route de Trèves, L--
2633 Senningerberg, Luxembourg. B27900, capital social 10.000.000 2633 Senningerberg, Luxembourg. B27900, capital social 10.000.000 
EUR.EUR.

NAV Valor patrimonial líquido dos ativos de um fundo, menos os  Valor patrimonial líquido dos ativos de um fundo, menos os 
passivos por Ação.passivos por Ação.
Correlação mede a força e a direção da relação entre os movimentos  mede a força e a direção da relação entre os movimentos 
dos retornos do fundo e do padrão de referência. Uma correlação de dos retornos do fundo e do padrão de referência. Uma correlação de 
1,00 indica que os retornos do fundo e do padrão de referência se 1,00 indica que os retornos do fundo e do padrão de referência se 
movem em sintonia na mesma direção.movem em sintonia na mesma direção.
Alfa (%) medida de rendimento supranormal gerado por um gestor  medida de rendimento supranormal gerado por um gestor 
em comparação com o índice de referência. Um alfa de 1,00 indica em comparação com o índice de referência. Um alfa de 1,00 indica 
que um fundo superou seu índice de referência em 1%.que um fundo superou seu índice de referência em 1%.
Beta mede a sensibilidade de um fundo aos movimentos do mercado  mede a sensibilidade de um fundo aos movimentos do mercado 

Fontes de informação 

Contato regional

Emissor

Definições 
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https://am.jpmorgan.com/lu/investor-right
http://www.jpmorgan.com/emea-privacy-policy
https://am.jpmorgan.com/lu/en/asset-management/per/funds/administrative-information/
https://am.jpmorgan.com/lu/investor-right
http://www.jpmorgan.com/emea-privacy-policy
https://am.jpmorgan.com/lu/en/asset-management/per/funds/administrative-information/
https://am.jpmorgan.com/lu/investor-right
http://www.jpmorgan.com/emea-privacy-policy
https://am.jpmorgan.com/lu/en/asset-management/per/funds/administrative-information/
https://am.jpmorgan.com/lu/investor-right
http://www.jpmorgan.com/emea-privacy-policy
https://am.jpmorgan.com/lu/en/asset-management/per/funds/administrative-information/
https://am.jpmorgan.com/lu/investor-right
http://www.jpmorgan.com/emea-privacy-policy
https://am.jpmorgan.com/lu/en/asset-management/per/funds/administrative-information/
https://am.jpmorgan.com/lu/investor-right
http://www.jpmorgan.com/emea-privacy-policy
https://am.jpmorgan.com/lu/en/asset-management/per/funds/administrative-information/
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(tal como representado pelo padrão de referência do fundo). Um beta (tal como representado pelo padrão de referência do fundo). Um beta 
de 1,10 indica que o fundo pode apresentar um desempenho 10% de 1,10 indica que o fundo pode apresentar um desempenho 10% 
superior ao índice de referência nos mercados em alta e 10% inferior superior ao índice de referência nos mercados em alta e 10% inferior 
nos mercados em baixa, desde que todos os outros fatores nos mercados em baixa, desde que todos os outros fatores 
permaneçam constantes. Em geral, os betas mais elevados permaneçam constantes. Em geral, os betas mais elevados 
representam investimentos mais arriscados.representam investimentos mais arriscados.
Volatilidade anualizada (%) mede o quanto os retornos sobem e  mede o quanto os retornos sobem e 
descem durante um determinado período.descem durante um determinado período.
Sharpe ratio desempenho de um investimento ajustado ao risco  desempenho de um investimento ajustado ao risco 
assumido (comparado a um investimento isento de risco). Quanto assumido (comparado a um investimento isento de risco). Quanto 
maior o índice de Sharpe, melhores serão os retornos em maior o índice de Sharpe, melhores serão os retornos em 

comparação com o risco assumido.comparação com o risco assumido.
Tracking Error (%) mede até que ponto os retornos de um fundo se  mede até que ponto os retornos de um fundo se 
afastam dos retornos do índice de referência. Um número baixo afastam dos retornos do índice de referência. Um número baixo 
indica que o desempenho histórico do fundo acompanhou de perto indica que o desempenho histórico do fundo acompanhou de perto 
seu índice de referência.seu índice de referência.
Information ratio mede se um gestor está tendo um desempenho  mede se um gestor está tendo um desempenho 
superior ou inferior ao do padrão de referência e em conta o risco superior ou inferior ao do padrão de referência e em conta o risco 
assumido para a obtenção dos retornos. Um gestor que supera o assumido para a obtenção dos retornos. Um gestor que supera o 
índice de referência em 2% ao ano terá um IR mais alto do que um índice de referência em 2% ao ano terá um IR mais alto do que um 
gestor com o mesmo desempenho superior, mas que assume mais gestor com o mesmo desempenho superior, mas que assume mais 
riscos.riscos.
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